Analyza nemovitosti - Aktudlni doporuceni - Summary

Nemovitosti patfi do portfolia a chceme je tam. SlouzZi jako ochrana pred vysokou inflaci a jako diverzifikace

rizika.

V horizontu 3-5 let se obavame vyssi inflace, proto doporucujeme nemovitosti do portfolii zatadit. Doporucu-

jeme ale jesté vyckat. Priblizné 1 rok. (Za pll roku udélame revizi doporuceni.)

Necekdme, e by ceny nemovitosti v CR mély rychle riist. Spise predpokladdme jejich stagnaci nebo pokles.

Zadny z ukazatell nenasvédéuje tomu, 7e by nemovitosti mély rist a Ze by bylo tfeba s jejich koupi spéchat:
® Objem hypoték neroste. Nové uzavienych hypoték je méné nez v predchozim roce.
e RUst HDP je slaby, nezaméstnanost jesté chvili poroste.

e Urokové sazby porostou, to znamena Ze soucasny neutrdlni pomér ndjem/cena vici vynosu statniho
dluhopisu se zméni v nepfiznivy. (Porostou vynosy dluhopisi, potfebujeme aby rostly ndjmy nebo

klesaly ceny nemovitosti.)
® Ceny nemovitosti jsou dle naseho nazoru ptiblizné 10 % nad svoji rovnovaznou hodnotou.

Proto objem nemovitosti doporucujeme v portfoliich stdle jesté podvazit a s ndkupy pockat. Pokud se ale
nabidne zajimava prilezitost, ktera se da na trhu vidy najit, doporucujeme koupi nemovitosti na pronajem

realizovat.

Za dalsiho pul roku nase stanovisko opét zrevidujeme.

DuleZité upozornéni:

Tato publikace ma pouze analyticky a informativni charakter a je urcena pro interni potfeby konzultantl Fichtner s.r.o. Analyza a jeji
zavéry jsou platné k 1. 2. 2010, ale vzhledem k pomérné bourlivému vyvoji na financnich trzich mizZe ze dne na den dojit k jeji neak-
tualnosti. Tato analyza nem(iZze a ani nema za cil postihnout vSechny aspekty investovani a financniho planovani. Jejim cilem je to,
aby pro profesionalniho konzultanta byla rozumnym voditkem pfi jeho praci s klienty.

Cilem analyzy je zmapovat aktudlni nemovitostni trh v CR a ve svété.

Zasadné nedoporucujeme samostatné pouzivat jakékoli zavéry z analyzy. VSechny zavéry se je nutné realizovat v souladu s finan¢-
nim planem Fichtner s.r.o. a po pfimé osobni nebo telefonické poradé s financnim konzultantem Fichtner s.r.o.

Jakékoli odhady vynost nebo Gdaje o minulych vynosech nejsou zarukou budoucich vynost. Za jakoukoli ztratu, ktera by investorovi
mohla vzniknout pouZitim informaci uvedenych pouze v této publikaci bez respektovani finan¢niho planu Fichtner s.r.o. a bez porady
s konzultantem Fichtner s.r.o, nelze uplatnovat naroky na nahradu pfipadné ztraty nebo skody.

Fichtner, s. r.0., ICO 26805383, sidlo Cernolice 49, 252 10 MniSek pod Brdy, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz



