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METODA HIGH-WATER MARK PRO VYPOCET ZISKU KLIENTA

High-Water Mark oznacuje nejvy$s$i hodnotu zisku, ze které SpoleCnost uctovala naposledy poplatek ze zisku
dosazeného z majetku v poradenském mandatu. Tato metodika vypoctu zisku a naslednych poplatki ze zisku
(vykonnostni poplatek) zajistuje, Ze klient nebude platit dvakrat za jiz dosazeny zisk, protoze narok na odménu
Spolecnosti ze zisku je pouze v piipade, kdy byla prekrocena nejvyssi historicky dosazend hladina zisku, tzn. High-
Water Mark.

Predpokladejme jednoduchy piiklad, kdy si Spole€nost uctuje ze zisku 12,1%. Klient investuje 10 000 000 K¢ a béhem
prvniho ¢tvrtleti bude zisk po veskerych nakladech vcetné poplatku z objemu majetku 15%, tzn. hodnota klientova
majetku bude 11 500 000 K& a odména ze zisku pro Spole¢nost je nyni 1 500 000 K& x 12,1%, tj. 181 500 K¢&. Cista
hodnota majetku klienta tedy ¢ini 11 318 500 K&.

V dal$im c¢tvrtleti dojde k poklesu o 10%, majetek investora klesne na hodnotu 10 186 650 K¢. Ac¢koliv je nyni hodnota
majetku investora stale vyssi nez jeho plivodni vklad, dalsi poplatek si bude Spole¢nost u¢tovat az v okamziku, kdy
hodnota majetku klienta prekroci nejvyssi historickou Groven, tzn. v tomto ptipad€ ¢astku 11 318 500 K¢&. Poplatek ze
zisku se bude uctovat az z kladného rozdilu mezi aktudlni hodnotou majetku klienta a posledni hodnotou High-Water
Mark, tzn. ¢astkou 11 318 500 K¢.

Klient se s obsahem tohoto dokumentu popisujici metodu High-Water Mark pouzitou pro vypocet zisku klienta
seznamil a svym podpisem nize stvrzuje svij souhlas s obsahem tohoto dokumentu.

s

Podrobnéjsi informace o principech, metodice a zptisobu uctovani poplatkli najdete v dokumentu ,,Zptisob uctovani
poradenskych poplatkti.
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