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1 Poskytujeme skute¢né nezavislé a komplexni investi¢ni poradenstvi

Vétsina bankérd / poradcl neposkytuje nezavislé investi¢ni poradenstvi, ale zprostfedkovava nakup produktd. Maji
proto na klienta zjednoduseny pohled, ktery staci pro zprostfedkovani produktu. Nereflektuji ale souvislosti, které
pro zprostfedkovni nejsou potieba, ale pro poradenstvi ANO.

Na trhu je standardem poradenstvi, které neni nezavislé. Nezavislé poradenstvi znamen3, Ze klient plati za
poradenstvi pfimo poradci nebo bankéri. Poradenstvi, které je standardem, je poradenstvi za provizi.

ProtoZe my si nechavame od klienta platit (nemame jiné zdroje penéz), nasim cilem je komplexni poradenstvi se
znalosti co nejvétsich souvislosti.

Pro nas je dlleZité nastavit spravné ocekavani klienta. K tomu pouzZivame seminare pro klienty a dale od roku 2014
pouzivdme 10hodinovy vyukovy kurz InvestGuru.

Srovnani bézného pfristupu, ktery pfinasi trh a naseho pristupu ke klientovi:

Standardni feseni na trhu Reseni Fichtner, s.r.o.

Cile arenta Za cil klienta se standardné povazuje zhodnoceni | S klientem resime finanéni/ investi¢ni plan,

uspor v daném casovém horizontu. Napfiklad ktery fesi komplexni cile klienta od likvidni
zhodnoceni penéz za 5 let. rezervy, pres bydleni a studia déti aZ po
rentu.

Investice se nevaze ke konkrétnimu cili (naspofit
na byt nebo na studia déti), ale horizont se Klicovym cilem klienta je finan¢ni nezavislost.
urcuje dle toho, jak dlouho nebude klient penize
potfebovat. Cile a finan¢ni a nefinancni zdroje klienta
zjistujeme pomoci rozhovoru , financni
Pokud se tesi cile, nefesi se komplexné v ramci mapy”, ktery trva 45 az 75 minut.

celého planu, ale jednotlivé.

Emoce Standardné se zjistuje investi¢nim dotaznikem, Vztah klienta k riziku zjistujeme dle
jehoZ soucasti je dotaz na investi¢ni horizont preferenci klienta v raznych financ¢nich
vztahujici se k jednomu cili a na rizikovy profil scénafrich, které se tykaji pfimo jeho osobni

investora. Ten se zjistuje obecnymi otdazkami na | financni situace. Klient si tak dokaze

toleranci investora k riziku. Napftiklad: ,Jak se kvalifikované vybrat mezi vyssim

zachovate v pfipadé poklesu Vasi investice o vice | oekavanym vynosem nebo vyssim

nez 10 %: prodate, nic neudélate, dokoupite”. kratkodobym rizikem.

Pro uréeni rizikového profilu zjistujeme i dalsi
informace, které napfiklad souvisi se
zkuSenostmi investora. Vétsinu z nich vime
diky avodni finanéni mapé, nékteré
doplnime.

Tim ziskdme rizikovy profil klienta
(konzervativni / vyvazeny / ristovy)
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Alokace

Alokace byva obecné nastavena pro investi¢ni
horizont a pro rizikovy profil klienta.

Casto se ale nefe3i alokace ve smyslu kolik akcii a
kolik dluhopis(, ale pouZivaji se produkty, které
se na dany horizont pouzivaji, ale podil akciové
slozky se u nich neresi. Napfiklad zajisténé
produkty, stavebni spofeni nebo penzijni
produkty.

Pro nejdelsi horizonty se pracuje s cili ,dlchod”
nebo , pfilepseni k diichodu”. V tomto pfipadé se
nenastavuje portfolio pro postupné cerpani
renty ale pro jednorazovy vybér. Portfolio je pred
koncem investi¢niho horizontu 100 %
konzervativni. (Viz fondy ceské Zivotniho cyklu
nebo penzijni produkty.) To je rozdil proti
fonddm Zivotniho cyklu v zahranici.

Investofi, ktefi nemaji zkuSenosti s akciovymi
investicemi, nemohou zacit investovat do akcii.
Investi¢ni dotaznik je vyhodnoti jako
konzervativni a akciové investice jim nedovoli
(nebo jen ve velmi malé mite).

Pro kazdy cil a jeho predpokladany investi¢ni
horizont nastavujeme alokaci portfolia, kterd
odpovida rizikovému profilu klienta.

Celkova alokace portfolia klienta se potom
sklada z alokaci prostfedk pro jednotlivé
cile. To vede k tomu, Ze investice klienta pIni
své funkce ve finan¢nim planu: kratkodoba
rezerva, konkrétni cile, financni nezavislost.

Prostiedky pro financni nezavislost
alokujeme tak, aby se dala vybirat rentaza 1
rok, 2 roky, 5 let, 10 let.... To znamen3, ze

v okamziku Cerpani renty portfolio obsahuje
vyznamnou akciovou slozku?.

Nase alokace velmi dobre odpovida
metodice, kterd je bézna ve svété.

Diverzifikace

Pti feSeni jednotlivych cild oddélené nedochazi
k cilené diverzifikaci. Re$eni nékdy diverzifikaci
obsahuje (napfriklad akciové slozka dle regiont),
zpravidla ale diverzifikaci cilené nefesi (napfiklad
dle mény)

Cilené se nediverzifikuje podle jednotlivych
kritérii a ani se nesleduje, jak je feseni klienta
diverzifikovano podle regiont akciového trhu,
mény, spravc, likvidity a podobné.

K diverzifikace obcas dochazi diky tomu, Ze se

v Case klientovi prodavaji rizné produkty a tak
béhem casu klient dostane produkty od jinych
spravcl nebo z jiné oblasti akciového trhu (small
caps misto akcii Turecka)

Cilené diverzifikujeme portfolio podle
raznych kritérii.

Po vytvoreni celého planu rozdélujeme
jednotlivé investice tak, abychom co mozna
nejlépe rozlofzili riziko podle jednotlivych
kritérii. Dbame na to, abychom rozlozili riziko
podle rlznych regionl akciového trhu,
abychom diverzifikovali dluhopisovou slozku,
méli rizné mény v portfoliu a méli rlizné
spravce naSeho majetku.

Dodrzujeme podminku, Ze Zadnd investice,
ktera je spojena s kreditnim rizikem investice,
nebude tvofit vice nez 5 % z objemu
portfolia.

133 % konzervativni profil, 48 % vyvaZeny a 67 % rlstovy

Fichtner, s.r.0., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz



FICHTNER ﬁ

INVESTMENT

ADVISORS

VERZE 2019-05-06

Investice
(produkty)

Chybi objektivni kritéria pro vybér jednotlivych
investicnich produktl. Bankéfi/poradci neumi
opfit své doporuceni produktu o kritéria, ktera
by méla investice splfiovat.

Nabidka produktl se ¢asto méni a reflektuje
zmény na trhu a mdédni trendy. NedriZi se
konzistentné dlouhodobé strategie.

Mdme stanovena kritéria pro vybér
produktU. Kritéria jsou dlouhodobé stabilni.

Kazdy produkt, ktery chceme zaradit do
portfolia, porovndvdme s nami definovanymi
kritérii.

Dulezita upozornéni

Spoleénost Fichtner, s. r. 0. nemad opravnéni pfijimat penézni prostfedky nebo investi¢ni nastroje Klienta.

Spolecnost poskytuje pouze poradenské sluzby a veskeré investice probihaji z investi¢nich Gc¢td Klientd u finanénich

instituci.

Klienti jsou ze strany Spole¢nosti vidy upozornéni, Ze dosaZzena historicka vykonnost u jednotlivych finanénich

produktd neni zarukou vykonnosti budouci.
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2 Jak poskytujeme nezavislé investicni poradenstvi - detailnéjsi pohled

2.1 Cilarenta
Pti poradenstvi vychazime z toho, ¢im jsou pro klienta penize dulezité. Chceme védét, jaké strategické cile, které se
pofizuji za penize, si chce klient pofidit.

Nase poradenstvi, které poskytujeme, vede ke splnéni cil(l klienta. Cile si klient nadefinuje sam. Klicovym cilem
finanéniho/investi¢niho planu je finanéni nezavislost/renta, kterou kazdy finan¢ni plan obsahuje. Ve vétsiné pripadi

Vv

Proces zjistovani cill a finanéniho zazemi trva pfi individualni schiizce s klientem cca 45 - 75 minut. Procesu
zjistovani fikame ,,Finan¢ni mapa“.

Zjistujeme od klienta vsechny investi¢ni cile kratkodobé, strednédobé i dlouhodobé (ucel investice a
predpokladanou dobu). Plan tedy pocita s likvidni rezervou nebo s kratkodobymi cili. U poradcl / bankéra, ktefi
nedélaji komplexni poradenstvi, ale zaméruji se pouze na produkty vedouci ke splnéni jednoho cile, je vysoké riziko
nesplnéni investi¢niho horizontu. Klient nedodrZi dobu investice, protozZe potiebuje penize na kratsi cile. Pfi feseni
vztahujicimu se pouze k dlouhodobym cilim, si to neuvédomuije.

Komplexnost pldnu a zaméreni se na vSechny cile vede ke snizeni rizika, Ze budou potreba nec¢ekané prostfedky na
kratké cile a nedodrzi se horizont dlouhych cilli. To by mohlo vést k tomu, Ze se bude vybirat z portfolia v dobé, kdy
trhy budou v poklesu.

Dale zjistujeme veskeré a velmi podrobné informace o finanénim zazemi klienta (zdroj a povahu jeho pfijma, vysi
finan¢niho majetku véetné likvidnich aktiv, investic a nemovitosti a finan¢ni zavazky). Déle zjistujeme jeho
ocCekdvané zmény z jeho finanéni situaci. Jako je o¢ekavana zména pfijmU (napf. ndvrat z matefské do prace) nebo
budouci navyseni majetku (napf. prodej nemovitosti).

U finanénich zavazk( zjistujeme jejich vysi, stav a splatnost. Pracujeme tedy i se zménou cash flow, ktera je dana
splacenim jiz dnes Cerpanych avérd.

Vsechny hodnoty, které zjistujeme, zjiStujeme v dnesnich cenach. V planu ale pocitdme s tim, Ze se penize budou
znehodnocovat inflaci, a to povede k navyseni nomindlni ¢astky, kterou budeme potieboval na splnéni cilG. Stejné
tak pocitame s navySovanim prijmU o inflaci. Dale pocitdme v planu s predpokladanym dosazenym zhodnocenim
investi¢nich instrumentu, které ocistujeme o inflaci. Poéitdme tak s oéekdvanym redlnym zhodnocenim trhd? a

s redlnymi hodnotami cil(i, majetku a pfijm0.

2 0¢ekavané vynosy trhu vychazeni z historickych vynost amerického trhu od roku 1921 (véetné inflace) a odpovidaji
individualni alokaci dle planu.
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2.2 Emoce
Emoce k investovani patfi, neni mozné se jich zbavit. Je mozné ale omezit jejich vliv na rozhodovani, protoZze emoce
jsou rizikem pro investora. Emoce mohou ohrozit splnéni cild, pokud se s nimi dobfe nepracuje.

Pro zvladnuti emoci mame jasny systém. Zakladem zvlddani emoci je investicni plan, ktery ma jasné feseni bez ohledu
na emoce. Emoce investi¢ni plan neovlivni. PIan je tfeba dodrZovat.

V nasich feSenich nepracujeme pouze s jednim scénarem vyvoje budoucnosti, ale pracujeme s celou paletou scénaru.
Vime, co budeme délat, kdyz trhy budou klesat nebo kdyz trhy pldjdou nahoru. Na kazdy pohyb na trhu jsme dopfedu
pfipraveni. O nasich rozhodnutich rozhoduje systém, ne momentalni emoce.

Pro spravné nastaveni portfolia je potieba znat emoce klienta a jeho chovani v rliznych situacich na trhu. Toto u
klientd testujeme tim, Ze jim predkladame rlizné scénare chovani trhu, které mohou nastat.

Simulace chovani trhu zohlednuje:

e Individudlni situaci klienta. Scénare ukazujeme na financni situaci klienta (jeho cilech, jeho objemu majetku,
jeho cash flow).
e Simulace ukazuje moZné ztraty portfolia nejen v %, ale hlavné v penézich (K¢). Je rozdil predstavit si, co
budeme délat, kdyz investice klesne o0 10 % nebo o 400 000 K¢
e Simulace ukazuje jak nominalni, tak i redIné hodnoty (redlné — s vlivem inflace)
e Simulace vychazi z minulého chovani kapitalovych trh( véetné inflace. Ukazuje, co se v minulosti opravdu
stalo. Ne, co by se hypoteticky mohlo stat.
o Predkladame klientovi historické scénare:
o Pesimisticky
o Stredni
o Optimisticky

Simulace zahrnuje jak nomindlni, tak realné hodnoty (které zohlednuji inflaci). Simulace tak pomahaji urcit nejen
riziko, které je dano poklesem (akciovych) trhd, ale i riziko, které je dano inflaci v dlouhodobém horizontu. Klasicky
pohled investi¢nich dotaznik(l se zaméruje pouze na riziko, které pfinasi pokles trhi a méfi se nominalni hodnotou
investice. To se zjistuje otazkami typu: ,Kdybyste investoval 100 000 K¢ a investice poklesla o 20 %, jak byste se
zachoval?”.

NaSe simulace ukazuje i riziko ztraty hodnoty investovanych prostfedkd i vlivem inflace. Inflace je totiz
v dlouhodobém horizontu vyssi riziko nez propad trhil. Pro ochranu portfolia pfed inflaci ndm pomaha predevsim
akciova slozka portfolia.

v

Tyto simulace pomahaji investorovi vybrat pro néj nejvhodnéjsi reseni.

Fichtner, s.r.0., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstifku
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Nase feSeni se neorientuje pouze podle toho, jaky scénar si klient vybral, dale jesté zohlednuje:

e Jeho zkusenosti. Tyto zkuSenosti neméfime pouze dotazem na to, jestli klient produkty znd nebo nékdy mél,
ale zajima nas, jak se choval. Ptdme se tedy na to, jak se investor choval v dobé poklesi trhi. Zajima nas, jak
emoce ovliviiovaly jeho chovani.

e  Typ pfijma (podnikani nebo zaméstnani)

e VySizavazkl (splatku avérd vadi prijmu)

o Vysi pravidelné investice v(i¢i majetku

Proces doplnéni informaci k dalSim znalostem a zkusenostem klienta s investovanim trva dalSich 10-15 minut.

Tim ziskame rizikovy profil klienta (konzervativni / vyvazeny / rlstovy)
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2.3 Alokace
Pti alokaci prostfedk(l pro dany cil hleddame co nejbezpecnéjsi moZnou cestu, kterad vede ke splnéni cile. Nejvétsim

rizikem

e pro kratkodobé cile je riziko kolisani akciovych trhd,
e pro dlouhodobé cile riziko inflace.

Proto pfi alokaci na kratkodobé cile pouzivame alokaci s minimalnim zastoupenim akciovych investic. Tim se
vyhneme riziku propadu trhda.

Pro dlouhodobé cile je nutné alokovat ¢ast prostfedk( do akciovych investic, které 1épe eliminuiji riziko inflace a
poklesu kupni sily penéz v dlouhodobém horizontu. Pokud bychom nepouzivali pro dlouhodobé cile akciové
investice a spoléhali se pouze na hotovost nebo dluhopisy, neochranili bychom prostredky pred rizikem inflace.

voevs

Naptiklad pfiinvestici 1 mil. K¢ na 15 let je penézni trh (v redlném vyjadreni) rizikovéjsi nez dluhopisy nebo akciové
strategie. V pesimistickém scénéfi (5 % nejhorsich?) do$lo po 15 letech k redlné ztraté kupni hodnoty penéz o 414
tisic K&. Zatimco u akciové investice doslo pfi pesimistickém scénafi v poklesu redlné hodnoty investice jen o 15 tisic
KE. V primérném scénari (Median) doslo u akciové investice k daleko nejvétsimu zhodnoceni — 1,8 mil. K¢. (viz
tabulka)

Historické scéndfe Zisk / Ztrata (K¢) Vynos p.a. (%)
Penézni trh Dluhopisy Akcie PenéZni trh Dluhopisy Akcie
5 % nejhorsich -414253  -227861 -15 497 -3,5% -1,7% -0,1%
Median 143932 462215 1797251 0,9% 2,6% 7,1%
5 % nejlepsich 572503 2831840 6058988 3,1% 9,4% 13,9%

Rizikovost jednotlivych tfid aktiv pfi investici 1 mil. K¢ na 15 let se zohlednénim inflace.

3 5procentni percentil. V 5 % pfipadi byl vysledek jedté horsi.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku
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Ve svété je béiné, Ze investice, z kterych se bude Cerpat renta, obsahuji vyznamnou akciovou slozku. Akciova slozka
snizuje riziko, ktera plyne ze znehodnoceni penéz inflaci.

Jednim z prikladQ, jakou alokaci pouZivaji svétové spolecnosti, jsou indexy Morningstar. Nasledujici graf ukazuje
doporucenou alokaci spoleénosti Morningstar pro tfi riizné investi¢ni profily, dale ukazuje alokaci jednotlivych
fondu, které Morningstar hodnoti. VSechny maji podstatnou akciovou slozku, ktera se vzdalujici se dobou do
planovaného pobirani renty roste.

Exhibit1 The Morningstar® Lifetime Indexes
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Source: Morningstar.

1. Morningstar Investment Management LLC is a registered investment advisor and subsidiary of Momningstar, Inc.

Zdroj: Morningstar®, rok oznaéuje okamZik pldnovaného vybéru prostfedki z portfolia

Investofi v mladsim véku by méli mit investovano vice kapitalu v akciovych investicich nez investoti v pozdé;jsim
véku. Spole¢nost Morningstar rozdéluje kapital na

e lidsky kapital a
o financni kapital.

Pod lidskym kapitdlem chape schopnost vydélavat penize a Setfit je. Rizikovost lidského kapitalu je u vétSiny lidi
nejblize dluhopisovym investicim®. Pfijem z prace neni jisty a jeho vy3e kolisd, kolisavost je daleko mensi neZ
kolisavost akciovych trh, je podobna trhiim dluhopisovym. ProtoZe lidsky kapital je vice podobny dluhopisovym
investicim, je potfeba financni kapital investovat spiSe do akciovych investic, abychom |épe diverzifikovali portfolio.

4 https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/cit-lifetime-index-
funds/MorningstarLifetimelndexFund MethodologyDocument 2017.pdf, strana 1
5 Dle spole¢nosti Morningstar je povaha lidského kapitélu podobnd portfoliu, které ma 70 % dluhopist a 30 % akcii

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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Exhibit 2 Assets Over the Lifecycle
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Source: Morningstar.

Zdroj: Morningstar®

Pro kazdy cil a jeho pfedpokladany investi¢ni horizont nastavujeme alokaci portfolia, ktera odpovida rizikovému
profilu klienta.

Celkova alokace portfolia klienta se pak sklada z alokaci prostredkl pro jednotlivé cile. To vede k tomu, Ze investice
plni své funkce ve financnim planu: kratkodoba rezerva, konkrétni cile, finanéni nezdvislost. Ke kazdému cili jdeme
nejbezpecnéjsi moznou cestou.

6 https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/cit-lifetime-index-
funds/MorningstarLifetimelndexFund MethodologyDocument 2017.pdf, strana 3
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2.4 Diverzifikace
Diverzifikace ma za cil zvySovat bezpedi portfolia a sniZovat rizika, ktera sniZovat jdou. Snazime se vyhnout
koncentraci rizika do jednoho produktu, k jednomu spravci, do jedné mény...

Proto diverzifikujeme podle:

e region( akciového trhu (Amerika, Evropa, Japonsko)
e sektorl

e spravcl

e mén

e typl produktl

Nikdy nehledame produkt, ktery bude mit co nejvyssi vynosy a na ktery bychom vsadili. VZdy pocitame s tim, Ze
kazda jednotliva investice mizZe zkrachovat. | kdyby to byl nejvétsi fond na svété nebo méla vice nez 100letou
tradici.

Hlidame kreditni riziko produktd, které jsou v portfoliu. Nikdy neinvestujeme vice nez 5 % z objemu aktiv do
jednoho produktu, kde neseme kreditni riziko.

2.5 Investice (produkt)
Pro vybér produktd mame pravidla a produkty vybirdme dle systému. To ndm umoziuje byt v nasich fesenich
dlouhodobé konzistentni.

Kazdy produkt posuzujeme z hlediska planu. Pouzivame pouze ty produkty, které se ndm do portfolia hodi a které
nas priblizi k cilim.

Mezi pravidla pro vybér produktd patfi:

e Chceme vyzkousené produkty (Zddné novinky)

e Chceme produkty od velkych spravcl

e Produkty, které jsou velké a jsou pro svého spravce zajimavé

o Nizké naklady, protoZe ¢im nizsi jsou naklady, tim vyssi se daji o¢ekdvat vynosy a klesa riziko ztraty celého
portfolia

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 11
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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3 Poradenstvi Fichtner s.r.o. ve velkém detailu

3.1 Mapovani situace klienta
Mapovani situace klienta trva pfi poradenském rozhovoru cca 45 az 75 minut.

Prvni, z ¢eho vychdazime, jsou hodnoty klienta. Dale mapujeme vSechny kratkodobé, stfednédobé i dlouhodobé cile,
které se pofrizuji za penize. Diky ciliim klienta zndme Ucel investice a predpokladanou dobu investice.

Déle detailné mapujeme zdroj a povahu pfijmU klienta, vysi majetku véetné majetku nefinan¢niho (nemovitosti a
podnikani) a zavazky klienta.

Diky detailni znalosti financniho majetku klienta ziskdvame zakladni informace o zkusenostech klienta s finan¢nimi
produkty. Tyto informace ddle doplfiujeme a zpfesniujeme.

3.2 ZjiStovani hodnot klienta
PFi vytvareni planu musime védét, k cemu budeme v kone¢ném duisledku smérovat. Proto potifebujeme védét, ¢im
jsou pro klienta penize dulezité.

Zjistovani hodnot:

1. Hodnoty

"Cim jsou pro Vs penize dileZité?"

Zdroj: Financni mapa Fichtner, s.r.o.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 12
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3.3 Zjistovani strategickych cila klienta, které se porizuji za penize

Pro financni plan je klicové znat vSechny strategické cile klienta, protoZe k jejich spInéni by mél financni plan
smérovat. Znalost vsech cill a jejich investi¢niho horizontu je klicova pro alokaci prostredkl (jednorazovych i
pravidelnych). Alokaci se snazime provést tak, abychom se k cilim dostali nejbezpecnéjsi moznou cestou.

s1.0

Zjistovani cill:

2. Cile
"Které konkrétni cile jsou v delsim &i kratsim €asovém horizontu pfed Vami?™
Priklad
Likvidni rezerva (povinny udaj)
Vs \ Kdy?
Vlastni bydleni Castka v CZK?
Kdy? 2017-05
Castka v CZK? 4000000
\ J Vlastni bydleni
s ~ Kdy?

Co? Vzdélani Pepika - vysokd kola Castka v CZK?

Kdy? 2023-01
Kolik to dnes stoji v CZK? 500000

\_ J Co?
g ~\ Kdy?
Finanéni nezavislost (povinny daj) Kolik to dnes stoji v CZK?
Za kolik let? 15
Kolik mésicné?: 50000
J Co?
Kdy?

Kolik to dnes stoji v CZK?

Co?
Kdy? yyyy
Kolik to dnes stoji v CZK?

Finanéni nezavislost (povinny udaj)
Za kolik let?
Kolik mésicné?

Zdroj: Financni mapa Fichtner, s.r.o.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 13
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3.4 ZjiStovani majetku a dluhi

Pfehled majetku klienta a jeho zavazkd/dluht je pro potteby finanéniho planu velice detailni. Diky tomuto pfehledu
majetku vime, jaké ma zkuSenosti s nékterymi produkty. Zkusenosti klienta jesté dale ovéfujeme v investi¢nim
dotazniku. Pfi nastavovani investic ddle zohledriujeme vysi dluh( a jejich splatku.

Zjistovani finan¢niho majetku v riznych typech produktd

3. Majetek

"Nyni se pojd'me podivat na zdroje, které jiZ v tuto chvili méte pro naplnéni Vasich hodnot a cild”

1. Stavebni spofeni

3 &y 7z 5 2 i % Urok Aktuadini hodnota Pravidelna Datum
Vase oznaceni Financni instituce Ména %) (CZK) invesive Frekvence zaloFeni
L]

czx 7] Masiéns 7]

cz [ Mésiéne 7]

czx |7 Mésicns 7]

czk 5 Masicns 7]

czx 7 Masiens =]

czx F Masicné 3]

czk 7 Mésicne 7]

cz 3 Mésiens [F]

czk 7 Masicne 7]

czx 5 Mzsiéns %]

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 14
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2. Penzijni fondy

Vase oznaceni Finanéni instituce Ména Aktudlni hodnota (CZK) Vlastni mésicni vklad Prispévek zamé vatel
czx =
| czx 5]

Diichodové spofeni (1. Pilif)
Vake oznaéeni Finanéni instituce Ména Aktualni hodnota (CZK) Vlastni mésiéni vklad  Statni pfispévek

| czx 5] | |

czk 7] |

3. Bankovni uéty a spofeni

Bés fici
Vage oznaceni Finanéni instituce Ména Urok (%) Aktuél{l;:ilr:(?dnotn Pi::‘::;::';i Frekvence
lczx & ' |
l CzK j - l Mésicné :I
| czx 7j 7 Mésiéné H
Terminované vklady
Vase oznaceni Financni instituce Ména Urok (%) Aktualni hodnota (CZK) Datum ukonceni vkladu
. .CZK = b ’ —
CZK j yyyy-mm-dd
czk 3] yyyy-mm-dd

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 15
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FICHTNER h

INVESTMENT ADVISORS

4.

-

Investice

Terminovans u napf. zajifidng fondy 8 zajifténé diuhopis

Aktualni Llgmm
Vago oznatoni Finanéni ingtituce Wana 150N hodnota (CZK] ukondeni Poznamka
vhladu
CaE j AT
o7k = V-
| Yy
o =
o F
Oteiend podilove Tondy
Aktualni
Viage oznateni Financni instituce Ména ISIN hodnota Typ fondu MAGHIBIG it
(CIK) investice

masizng [E]
masiens |2
mesicna [
Masins |Z]
Masiene [F]

cz F masinz [H]
cak & masiens [F]
czx & maainz [¥]
2K Masitnz 5]
7K masitns [Z]
2K masing [z]

58§

Masins [x]
mesicns [
Masiens |2

Mesiene [F]

&
00 g g T [ o

L L L L 0 L L L

oK Masiene ||
|cau masienz (7]
| e maainz [x]
cK masiEnz [¥]
K mesicng [z

VERZE 2019-05-06
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Akciove sirategis

\ose oznateni Finanéni instituce Ména

cax 8

cak &

15N

Akrudini hodneta
|CTK)

Potet ks

Foznamka

o &

o &

ek

; A . -~ -
\ase oznaceni Financni instituce Ména

cz 7
ez
| BT
| By
| BT

151N

Aktualni Diatum

hodnota (CIK) splatnosti
mecld

¥

m-dd
-
m-dd

nm-dd

Poznamka

Capitalous R s
\Vage oznateni Financni instituce Mena

cax =

oz 3

ez 7

Aktualni hodnota Datum ukonéeni

[CIK)

pojistky
wiyyy-mm-dd

vyyy-mm-dd

yyyy-mm-dd

Fravidelnd
investice

Frekvence
masicnz [F]
masizng [¥]
masiznz 5]

coc 3

Vyyy-mm-dd

Masiéng ¥

<

wyy-mm-dd

Masigns |7

Zdroj: Financni mapa Fichtner, s.r.o.
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Kromé finan¢niho majetku mapujemeje i majetek nefinanéni — nemovitosti a vlastni podnikani.

Zjistovani nefinanéniho majetku

5. Nefinanéni majetek

i r v
Vage omaceni '.':f'mljl piijem Frekvence Ména  Aktualni hodnota (CZK) Datum prodeje
masizng x| cz 7] m
R |
Mesicne 7| czx 7
vssicng 7| cz ]

\a%e ornaceni L':fisli- piijem Frekvence Mena  AktudlIni hodnota (C7K) Datum prodeje
Masizng ¥| cz =]
s [
Mesicne 7| czx 7]
vasizng x| czx 7|

Vate ornadteni Ména Akwalni hodnota (C7K) Datm prodeje

Zdroj: Financni mapa Fichtner, s.r.o.

Kromé majetku zjistujeme také dluhy, s kterymi je v planu nutné poditat:

4. Dluhy

Zmapujte Vade diuhy, abyste o své finanéni situaci méli skuteéné dobry pfehled.

1. Uvéry na bydleni

Vase oznaceni Finanéni instituce Ména Urok (%) Mésicni splatka Jistina (CZK)
czk 7
czk 7|

2. Ostatni diuhy

Vase oznaceni Financni instituce Ména Urok (%) Mésicni splatka Jistina (CZK)

czk 7|
czk [z
czk 7|
czk 7|

Zdroj: Financni mapa Fichtner, s.r.o.

Datum splatnosti Konec fixace

VERZE 2019-05-06
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3.5 Zjistovani prijmu a vydaja
Déle u klienta zjistujeme jeho detailni pfijmy a vydaje:

5. Prijmy

Zmapujte dobre Vase veskeré prijmy véetné bonusd.

*Vypiite pouze v relevantnich pfipadech

Cisty prijem (CZK) Frekvence Od* Do™
.Cisty prijem - Vy ' [ Masizna j ’--_, yyy-mm-dd mm-d
Bonusy a odmény - Vy [ Mésicné j | y dd m
Cisty pijem - partner Mésiéné ¥ |y 1 m-de
Bonusy a odmény - partner Mésicné j | y d M-
|Dichod Masicns | n- m-d
.L.?)statniph]my - - Mésicné _EJ In-, yyy-mm-dd | M-

VERZE 2019-05-06

A
6. Vydaje
Vydaje zmapujte s vyuZitim formulafe, ktery mate k dispozici na této strince.
(
- ) Castka (CZK) ) Frekvence ) 0d* Do*
Najemné Mésiéné ;I dd dd
Voda, energie, plyn Mésiéné _'J ! yyyy-mm-d m-dd
Telefon, maobil, internet Mésiéné ¥ mim-de _dd
[ | |

Doprava Mésicné
Vzdélani Mésiéné

Jidio, napoje Mésicné

Obleceni Mésicné

Zafizeni bytu Mésiéné

Volny Eas Mésicné

(S Y ) A S A

Dovolena Mésiéné

Ostatni Mésicns |

*Vyprite pouze v relevantnich piipadech

Zdroj: Finanéni mapa Fichtner, s.r.o.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 19
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PFijmy a vydaje jsou duleZité pro uréeni volného cash flow, které vyznamnym zplsobem pomaha ke splnéni cild.
Volné cash flow slouzi k pravidelnym investicim, které snizuji riziko kolisani hodnoty investice v pfipadé poklesu

akciovych trha.
Zjistujeme pfijmy:

e Zacelou rodinu
e Nejen pravidelné mésic¢ni pfijmy ale i bonusy
e  Pasivni pfijmy plynouci napfiklad z podnikani nebo z pronajmu.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 20
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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3.6 Vyhodnoceni emoci investora - rizikovy profil

3.6.1 Simulace vyvoje hodnoty investic
Nasledné klientovi zpfistupfiujeme simulaci, do které vlozime jeho individualni data o jednorazovych a pravidelnych
vkladech a ukazujeme mu rlizné mozné budouci scénare vyvoje hodnoty jeho investice na zakladé historickych dat.

Pro simulaci pouzZivame historicka data od roku 1921 z amerického trhu. Ukazujeme vSechny mozZné historické
vyvoje hodnoty investice v rizném prostredi, které finanéni trhy za svou dlouholetou historii nabidly. Ukazujeme,
jak se hodnota investice v minulosti vyvijela v dobach, kdy akciové trhy padaly, kdy byla vysoka inflace, kdy byly
nizké/vysoké urokové sazby nebo kdyz sazby rychle rostly i padaly.

Simulace ukazuje pramérné i extrémni hodnoty ziski (ztrat) portfolii. To vSe v rliznych ¢asovych okamzicich. Nejen
na konci predpokladaného investi¢niho horizontu, ale i v pribéhu investice. Znalost mozZnych ztrat po roce, dvou,
tfech nebo péti je dulezita pro budouci fizeni emoci.

ProtoZe pro dlouhodobé investory je daleZity realny vynos (nad inflaci), je mozné simulaci provést v nominalnim
nebo realném vyjadreni.

Investor tak dobre vidi, jak se hodnota investice vyvijela v minulosti v primérném obdobi nebo v krizovém.
Simulace dobfe ukazuje, jaka rizika a jaké ztraty v kterém obdobi mlZe investice pfinést.

Vystupem simulace je klientova subjektivni volba o tom, ktery investi¢ni pfistup mu vyhovuje.
Cely proces finanéni simulace je vysvétlen na webu’.

3.6.2 Priklad simulace vyvoje hodnoty investic

0Odhlaseni a navrat (fichtner)

Zadejte vstupni informace
Strategie Poéateéni investice Mésicni investice Doba investice Zapoéteni inflace
Financni nezavislost ~ 2000000 30000 15 Ano ~
Dolni hodnota Stfedni hodnota Horni hodnota
Zvolte vystupni hodnoty: 5 % nejhorsich v Medidn v 5% nejlepsich v m

Zdroj: Investi¢ni dotaznik Fichtner, s.r.0.%
Simulace je provadéna individudlné pro situaci konkrétniho klienta. Klient si zadava své udaje:

e Pocatecni hodnotu majetku (napfiklad 2 mil. K¢)

Pravidelnou mésicni investici (napfiklad 30 000 K¢)

Dobu do splnéni renty / cile — (napfiklad 15 let)

7 https://vimeo.com/user21558238/review/79016598/0b2907fc89
8 https://bis.fichtner.cz/

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku
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e Strategie ,Financ¢ni nezavislost” nebo ,,cil” urcuje, jestli se budou penize vybirat najednou (cil) nebo ¢erpat
postupné (Finan¢ni nezavislost)

e Se zapoctenim inflace nebo bez zapocteni inflace (nomindlné U redlné)

Pocatecni a mésicni investice ndm pomaha udélat simulaci v K¢ (ne v %). Klient si Iépe predstavuje rizika. (Docasna
ztrata 716 000 K¢ je jinak vnimana nez ztrata 11 % p.a.)

Pro zadané individudIni hodnoty klienta se provede simulace:

Ocekavané vynosy portfolia v horizontu 15 let (v tis. K&)

5 % nejhorSich 6,399 6,659 6,889 -1,001 741 -511 -1.6% -1.1% -0.8%

Medién 10,758 12,110 13,426 3,358 4,710 6,026 3.8% 5.0% 6.0%

5 % nejlepSich 18,243 19,642 21,960 10,843 12,242 14,560 9.0% 9.7% 10.7%
Hodnota portfolia Zisk [ Ztrata

25000000 15000000

| 5 % nejhorSich Il Median B 5 % nejlepsich
10000000

o . .I I
IIIiIII Illl“l D

" -5000000
Konzervativni Viyvazeny Rustovy

M 5 % nejhorSich @ Median | 5 % nejlepSich
20000000

15000000
10000000

5000000

0

Konzervativni Vyvazeny Rustovy

Zdroj: Investicni dotaznik Fichtner, s.r.o.

Simulace udava ocekdvanou hodnotu investice na konci investi¢niho horizontu (15 let). Z uvedeného vyplyva, Ze
v minulosti byly scénare, kdy investice i po 15 letech redlné prodélala (nepfekonala inflaci). K redIné ztraté hodnoty

investice dochazi pfi vyuziti jakéhokoli rizikového profilu. Zhodnoceni v rlistovém profilu bylo pfi primérném
scénafi (median) nejvétsi.

Pro spravné nastaveni oCekavani je potfeba predstavit i scénare, které jsou spojené se ztratami. Proto ukazujeme
historicky vyvoj investic v ptipadé poklesl. Zde ukazujeme

e Celkovy ocekavany objem majetku pro rGzné vyvoje trhu (priimérny, optimisticky a pesimisticky) a
e vysi mozného zisku nebo ztraty (v absolutni vysi v K¢).

Pro rozhodovani neni dlleZita jen ocekdvana hodnota majetku na konci investi¢niho horizontu, ale i v pribéhu doby

investice. K nejvétsim (absolutnim) moznym docasnym ztratam dochazi v 3-5 roce dlouhodobé investice v ristovém
profilu.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 22
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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Oc¢ekavané hodnoty v prub&hu investice (v tis. KE)

VERZE 2019-05-06

Hodnota portfolia (tis. Pocet let od poéatku investice
- —n—n_—“—“ﬂ
Konzervativni 2,076 2,284 2497 2,818 3141 3.3 3,638 4,021 4,305 4,585 6,399
5 % nejhorSich  ViyvéZeny 2259 2510 2,880 3112 3404 3,667 4,027 4356 4673 6.659
Konzervativni 2,462 2,970 3453 3.959 4514 5,082 5613 6,212 6,789 7,364 10,758
Median VywaZeny 2517 3,050 3594 4140 4778 5,389 5,966 6,683 7391 7.986 12110
Kenzenvativni 2.859 3.580 4,346 5214 5,944 6,934 8,073 5,974 10,020 11,039 18,243
& % nejlepSich  VyvaZeny 3,036 3,968 4,833 5,871 6,616 7,616 8,578 9,502 10,656 11,916 19,642
Ristovy 3,200 4,189 5,348 6,630 7.567 8.877 9.939 10,889 12,097 13,547 21,960

Zdroj: Investicni dotaznik Fichtner, s.r.o.

Pro lepsi rozhodovani davame jesté informace o celkové ocekavané hodnoté investice nebo o primérnych

vynosech p.a. Je to ale jen jiny pohled na tu samou situaci.

Pocet let od pocatku investice

—
Zisk [ Ztrata (tis. K&)

Konzervativni -583 -783 -8682 -1,015 -1,001

5 % nejhordich  VyvaZeny -461 570 -756 -853 -1
Konzenvativni 1.093 1,332 1,549 1,764 3,358

Median Vyvazeny 700 978 1,229 1.448 1.803 2,151 2,386 4,710
Konzervativni 1,266 1,774 2,144 2,774 3.553 4,094 4,780 5439 10,843

5 % nejlepSich  Vyvazeny 676 1,248 1,753 2431 2,816 3,456 4,058 4,622 5,416 6,316 12,242
Ristovy 840 1,469 2,268 3190 3.767 4717 5,419 6,009 6,857 7.947 14,560

Pocet let od pocatku investice

] . Poetletodpocatiuinvestce |
" a. (%)
S —n—.-__--._“-

Kaonzervativni -131% -9.7% -8.3% -5 0% -35% -32% -3.0% -1.6%

5 % nejhordich  VyvaZeny 17.2% -10.3% 8% 45% 3.4% 27% 1.1%
Konzervativni 4.7% 5.2% 4.7% 4.5% 4.6% 4.5% 4.3% 4.3% 4.1% 4.0% 3.8%

Median Vyvazeny 6.4% 6.0% 6.1% 59% 55% 5.6% 5.5% 52% 5.0%
Konzervativni 23.1% 17.0% 14.7% 13.7% 12.0% MN.7% 11.6% 10.8% 10.3% 9.8% 9.0%

5 % nejlepSich VyvaZeny 313% 240% 195% 17.8% 16.0% 13.9% 12 8% 11.8% 11.3% 10.9% 97%
Rustovy 39.0% 27.8% 24.3% 22 1% 18.8% 17.5% 15.8% 14.2% 13.3% 12.7% 10.7%

Zdroj: Investi¢ni dotaznik Fichtner, s.r.o.
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3.6.3 Dalsi informace, které zohlediiujeme pii nastaveni rizikového profilu klienta

Po provedeni simulace klient vybird, ktery scéndr je pro ného nejvhodnéjsi. Ddle se klienta jeSté ptdme na nékteré
doplfujici udaje, i kdyZ nékteré umime z predchoziho vyhodnotit automaticky. Tyto Udaje také ovliviiuji nastaveni
rizikového profilu.

e Mate likvidni rezervu ve vysi alespoi 6nasobku mésicnich vydaju?
Kazdy plan pocita s likvidni rezervou. Pro jistotu jesté ovéfujeme. Existence rezervy snizuje riziko, Ze klient bude
potfebovat vybirat prostfedky predcasné.

e Z ¢eho plyne nejvétsi ¢ast Vasich pfijma?
Podnikani/zaméstnani/pasivni prijmy. Pokud ma nékdo rizikové prijmy, mél by mit bezpecnéjsi investicni
strategii. (Kdo ma rizikové;jsi , lidsky kapital”, mél by mit bezpecénéji investovany finan¢ni kapital).

e Jak velka je jednorazova investice, které hodlate provést, viiéi vasemu celkovému majetku

vvvvvv

e Jak velka je Vase pravidelna investice vzhledem k Vasemu Cistému prijmu?
Cim vétsi je pravidelnd investice vzhledem k celkovému pfijmu, tim konzervativnéjsi strategii volime

o Mate zkuSenosti s nékterym z investi¢nich nastroja?
Odpovéd na tuto otazku zname diky investi¢ni mapé. Pro jistotu jesté ovéfujeme, klient mlze doplnit
zkuSenosti, které ma historicky

o Jaké mate zkuSenosti s akciovymi investicemi v dobé velkych poklest tj. v letech 2008 a 2009
Dulezita otazka pro nastaveni rizikového profilu. Neni totiz dlleZité, jestli ma nékdo zkusenosti s akciovymi
strategiemi v dobach, kdy trhy rostou. DUlezZité je, jestli ma nékdo zkuSenosti s akciovmi strategiemi v dobach,
kdy padaji (hluboké a dlouhé propady)

3.6.4 Rizikovy profil ur¢ime na zakladé znalosti, zkuSenosti a preferenci investora
Ze simulace vime, jak klient subjektivné vnima vynos a riziko. Jestli vice upfednostiiuje vyssi bezpeci nebo vyssi
VYNos.

e | kdyby se klientovi dle simulace vice libila rizikovéjsi portfolia, ale nesplnil by dalsi poZadavky z dotazniku,
,nhepustime” ho do rizikovéjsiho profilu.

e Vyplnéni rlstové strategie v simulaci, ale nedostatek zkusenosti s investici v roce 2008, investice velké ¢asti
majetku, velké dluhy... vede k maximalné vyvazenému profilu.

Profil klienta (po zohlednéni dalSich parametrd) nemuze byt rizikovéjsi, nez co vyslo klientovi v simulaci.

Profil je bud' konzervativnéjsi nebo stejny jako si klient vybral v simulaci.

Vysledek: zname rizikovy profil klienta.

Fichtner, s.r.0., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstifku 24
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PouzZivame takovou alokaci, ktera vede nejbezpecnéjsi moznou cestou k cili

3.6.5 Akciové strategie jsou kratkodobé rizikové, ale dlouhodobé bezpecéné

Akciové strategie jsou kratkodobé volatilni a rizikové. V kratkodobém horizontu dochazi ¢asto k poklesiim na
akciovych trzich. Napftiklad riziko poklesu akciového trhu za 1 mésic je 37,8 %. | na ro¢ni nebo 5leté periodé je
investice do akcii spojena s velkym rizikem poklesu hodnoty investice: ro¢ni ma riziko poklesu 26,8 %, 5leta stale
jesté 13,3 %.

Pro dlouhodobé investice je riziko poklesu jiz malé: 10leta investice byla ve ztraté jen v 5,9 % pfipadQ, pfi investici
na 20 a vice let investice do akcii nikdy v minulosti neprodélala.

Exhibit 1.4 Stocks’ Historical Frequency of Positive Returns

Number of Periods Percent of Periods

Positive Negative Total Positive  Negative

Daily Returns* 11,526 10,224 21,750 53.0% 47.0%
Calendar Month Returns £40 394 1,031 62.1% 97.9%
Calendar Quarter Returns 233 110 343 67.9%  321%
Calendar Year Returns 61 24 a5 71.8% 28.2%
Rolling 1-Year Returns 747 273 1,020 73.2% 26.8%
Rolling 5-Year Returns** 843 129 972 86.7% 13.3%
Rolling 10-Year Returns** 858 54 912 94.1% 5.9%
Rolling 20-Year Returns** 792 0 792  100.0% 0.0%
Rolling 25-Year Returns** 732 0 732 100.0% 0.0%

*Daily return data begin 1/1/1928 and are based on price appreciation only; all other data begin
1/31/1926 and reflect total return.

**Measured monthly.

Source: Global Financial Data, Inc., as of 627/2012. S&P 500 Total Return Index from 01/31/1926
to 12/31/2011 4

Zdroj: Ken Fisher®

3.6.6 Dlouhodobé maji akciové strategie nizsi volatilitu vynosii nezZ dluhopisy

Ani pro dluhopisy dlouhodobé neplati, Ze by mély stale stejné vynosy. Jsou obdobi, kdy se dluhopistim dafi Iépe a
kdy se jim dafi hlife. Pro akciové strategie dlouhodobé plati, Ze Spatné roky se zprimeéruji s dobrymi a pfi investici
do akcii na 20 nebo 30 let urcité zaZijeme jak dobré, tak Spatné roky.

% http://www.kenfisher.com/books/little-book-market-myths/chapter-01/

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 25
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Volatilita dlouhodobych akciovych a dluhopisovych vynosu je skoro stejna, pokud investujeme na 20 let. Pfi investici

evvs v

na 30 let je dokonce volatilita akciovych investic nizsi nez dluhopisovych.

Exhibit 1.2 20-Year Time Horizon—Volatility Exhibit 1.3 30-Year Time Horizon—Volatility
14.0% 14.0%
[ Avg. Annual Rate of Retum 1 Standard Deviation* | [ W Avg. Amual Rate of Retum 1 Standard Deviation®

12.0% 12.0%

10.0% 10.0% <

B.0%+ 8.0% -

6.0% 6.0% -

4.0% 4.0% +

20% 20%

0.0% 0.0% A

100% Equities

]
=
S
=
bt

70% Equity/
30% Fixed Income
50% Equity/
50% Foed Income
100% Fxed Income
70% Equity/
30% Fixed Income
50% Equity/
50% Fixed Income
100% Fixed Income

*Standard deviation represents the degrae of fluctuations in historical retumns. This risk measure|

is applied to 20-year annualized rolling returns in the chart.
- Global Fi ial , Inc.; f 12.US 10-Yi nm . .

Sourcs: Global Financial Data, Inc., as of 06/22/2012. US 10-Year Government Bond Source: Global Financial Data, Inc.; as of 06/22/2012. US 10-Year Government Bond

:':::,xi ;’;f;‘;“t;f;;‘gf,‘*}';;;;;‘f A rate of return for rolling 20-year periods) 140, 5&P 500 Total Return Index, average rate of retur for rolling 30-year periods
) from 12/31/25 through 12/31/11.3

*Standard deviation represents the degree of fluctuations in historical returns. This risk measure
Is applied to 30-year annualized rolling returns in the chart.

Zdroj: Ken Fisher'®

3.6.7 Akciové strategie jsou dlouhodobé bezpecnéjsi nez dluhopisy, 1épe chrani proti inflaci

Pti investici v delSim ¢asovém horizontu jsou akciové strategie bezpecnéjsi nez investice do dluhopisti nebo do
penézniho trhu. Akciové investice dovede klienta ke spInéni cil(l bezpecnéji, nez penézni trh nebo dluhopisy.
MuiZeme to fici i obracené: dluhopisy nebo penézni trh jsou rizikovéjsi pro spinéni cilCi neZ investice do akcii.

Simulace investice 2 mil. K¢ jednorazové a 20 000 K¢ pravidelné mésicné po dobu 15 let v redlném vyjadieni

o Hodnota investice Zisk / Ztrata (K¢) Vynos p.a. (%)
Historické scénare o o o
Penéinitrh Dluhopisy Akcie Penéinitrh Dluhopisy Akcie Penéini trh Dluhopisy Akcie
5 % nejhorsich 3886085 4594799 5416644 -1713915 -1005202  -183356 -3,7% -2,0% -0,3%
Median 6089129 8492076 11799640 489129 2892076 6199640 0,8% 4,0% 7,0%
5 % nejlepsich 7472423 14806509 25312487 1872423 9206509 19 712487 2,8% 9,1% 13,9%

Zdroj: Simulace Fichtner, s.r.o.

Dle simulace na historickych datech trhu je vidét, Ze investice do penézniho trhu nebo do dluhopist ma vyssi riziko
ztraty redlné hodnoty investice neZ investice do akciovych trh.

10 http://www.kenfisher.com/books/little-book-market-myths/chapter-01/
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Pesimisticky scénar ukazuje, ze

e Penéinitrh dosahl ztraty 1,7 mil. K¢,
e Dluhopisy ztraty 1 mil. K¢ a
e Akciové investice ,,jen“ 0,18 mil. K&.

V prlimérnych (nebo optimistickych) scénarich pfitom akciové investice dosahovaly nejvyssich vynosu.

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 27
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz



FICHTNER ; VERZE 2015.05.06

INVESTMENT ADVISORS

3.7 Alokaci délame na zakladé rizikového profilu a investi¢niho horizontu
Na zakladé znalosti rizikového profilu klienta a vSech dalSich informaci z finanéni mapy nastavujeme alokaci investic
mezi jednotlivé tfidy aktiv: akciové strategie, dluhopisy a hotovost.

3.7.1 Kcili jdeme nejbezpecnéjsi moznou cestou, ktera odpovida emocim klienta
Pro kazdy cil volime takovou alokaci, ktera je pro dosazeni cild tou nejbezpecnéjsi moznou. Zaroven ale volime
alokaci, ktera odpovida emocim klienta, ktera nam vyplyva z investi¢niho dotazniku.

Pfi stanovovani investicnich profil(i vychazime z dlouhodobého chovani financ¢niho trhu. Chceme, abychom splnili cil
nejbezpecnéjsi moznou cestou a to i v tézkych dobach na trhu. (Tézké doby jsou zejména vysoka inflace nebo velké
propady trh.)

Jednotlivé profily, jak ndm vychazi u investi¢niho dotazniku, splfiuji nasledujici podminky:

e Rustovy profil
dava historicky nejlepsi vysledky v tézkych dobach na trhu. (V dobéach velkych propad( na trhu a v dobach
vysoké inflace.)

e Vyvazeny profil
navic spliiuje podminku, Ze portfolio historicky nominalné neprodélalo

e Konzervativni profil
navic obsahuje podminku, Ze maximalni alokace do akcii je 50 % (omezujeme tim volatilitu portfolia)

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku 28
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz
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3.8 Jednotlivé investice odpovidaji cilim klienta
Vsechny investice, které v ramci planu provadime, jsou v souladu s cili. Ke kazdému cili pfitazujeme prostfedky pro

jeho splnéni. Bud jednorazové nebo ocekavané pravidelné.

VER

ZE 2019-05-06

Pro kazdy cil volime takovou alokaci, ktera investi¢énimu profilu klienta a casovému horizontu. Pro daného klienta

tedy volime nejbezpecnéjsi moznou cestu, kterd odpovida jeho emocim.

Alokace pro cil se Fidi tabulkou®?:

Konzervativni
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Akcie 0% 0% 5%| 10%| 15%| 20%| 25%| 29%| 34%| 38%| 41%| 43%| 48%| 50%| 50%
Dluhopisy 3% 12%| 20%| 27%| 46%| 54%| 60%| 56%| 52%| 51%| 50%| 50%| 45%| 43%| 43%
Hotovost 97%| 88%| 75%| 63%| 39%| 26%| 15%| 15%| 14%| 11% 9% 7% 7% 7% 7%
Vyvaieny
1 2 3 4 5 6 7 8| 9 10 11 12 13 14 15 16| 17 18| 19 20 21 22 23 24 25
Akcie 0% 0% 5%| 10%| 15%| 20%| 25%| 29%| 34%| 38%| 41%| 43%| 48%| 53%| 57%| 62%| 64%| 66%| 75%| 85%| 90%| 94%| 99%| 100%| 100%
Dluhopisy 3%| 12%| 20%| 27%| 46%| 54%| 60%| 56%| 52%| 51%| 50%| 50%| 45%| 40%| 37%| 35%| 33%| 31%| 22%| 13% 8% 5% 0% 0% 0%
Hotovost 97%| 88%| 75%| 63%| 39%| 26%| 15%| 15%| 14%| 11% 9% 7% 7% 7% 6% 3% 3% 3% 3% 2% 2% 1% 1% 0% 0%
Rustovy
1 2 3 4 5 6 7 8 9| 10| 11| 12| 13| 14| 15| 16| 17| 18
Akcie 0%| 3%| 23%| 43%| 51%| 58%| 65%| 72%| 78%| 85%| 92%| 93%| 93%| 94%| 95%| 96%| 98%| 100%
Dluhopisy | 29%| 38%| 37%| 20%| 38%| 38%| 31%| 25%| 20%| 15%| 8%| 7%| 7%| 6%| 5% 4%| 2%| 0%
Hotovost 71%| 59%| 40%| 37%| 11%| 4%| 4%| 3%| 2%| o0%| 0%| 0% 0%| o0%| 0% o0%| 0% 0%

Z tabulek napftiklad vyplyva, Ze

e R(stovy investor pro cile

o za 2-3 let ma jen malou ¢ast v akciich,
o procile za 10 a vice let ma vétSinu portfolia v akciich

e Konzervativniinvestor na 15 let ma 50 % v akciich

11 Viz metodika alokace aktiv spoleénosti Fichtner s.r.o.

Fichtner, s.r.0., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 115877, www.Fichtner.cz



\
% VERZE 2019-05-06

3.8.1 Alokace investic na rentu odpovida postupnému vybirani prostiredka
V okamziku dosazeni renty nepotifebujeme vybrat prostfedky najednou, ale budeme je vybirat postupné. Pokud
bychom chtéli zacit cerpat rentu hned, budeme nékteré prostredky potiebovat za rok, dalsi za dva, dalsi za tfi,...

Proto portfolio na rentu je slozeno z jednotlivych portfolii pro kazdy rok vybéru renty.

Tabulka: Jak sestavit portfolio pro postupné vybirani renty ve vysi 10 000 K¢ mésicné

Zdroj: Metodika alokace Fichtner, s.r.o.

Naptiklad portfolio, které ma zajistit rentu 10.rok je investice na 10 let s tim, Ze budeme potiebovat 120 000 K¢

v tomto roce. Proto mlizeme investovat 38 % do akciovych investic, 51 % do dluhopisovych a 11 % do hotovosti.
Tato alokace odpovida bezpecné alokaci pro 10lety cil. Takové portfolio ma ocekdvany realny vynos 3,38 % p.a.,
proto staci na pocdtku investovat pouze 86 081 K¢. Pfi dosaZeni ocekdvaného vynosu bude hodnota investice pravé
120 000 K¢ po 10 letech.

Portfolio, které je pfipraveno na okamzité vybirani nekonecné renty ma pro rtizné rizikové profily alokaci:

Alokace portfolia pro rentu

120%
100%
. 26% 26% 18%
0
Hotovost
60% .
B Dluhopisy
40% M Akcie
20%
0%
Konzervativni renta  Vyvaiena renta Riastova renta

Zdroj: Metodika alokace Fichtner, s.r.o.
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3.8.2 Portfolio, z kterého se bude cerpat renta, ma vyssi podil akciové sloZky
Portfolio, z kterého se bude Cerpat renta okamzité, potfebuje mit pripravené prostredky pro prvni rok
k okamZitému vybéru. Proto budou zainvestovany v penéznim trhu (ponechany v hotovosti). Potfebujeme vybirat

prostiedky za 1 rok, 2 roky,..

Portfolio, kde zaéneme Cerpat rentu napfiklad za 5 let, bude mit prvni penize investované s 5letym horizontem.
Budeme vybirat prostfedky za 5 let, 6 let,... Investice pro kazdy rok vybéru renty bude mit delsi investi¢ni horizont
neZ v pripadé, ze bychom rentu chtéli vybirat hned. To znamen3, Ze bude mit i vyssi podil akciové slozky.

Podil akciové slozky pro investici na rentu, které se cerpa azZ po nékolika letech.

Pocet let do zacatku Cerpani renty
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9( 10( 11| 12| 13| 14| 15
35%| 38% | 40%| 42% | 44%| 46% | 47%| 48% | 49% | 49% | 49% | 50% | 50% | 50% | 50%

Konzervativni | 33%
Vyvazeny 48%| 51% | 54%| 57%| 59%| 62%| 65%| 68%| 71%| 73%| 76%| 78% | 81%| 83% | 86% | 88%
Rlstovy 67%| 71%| 76%| 80%| 84%| 87%| 90%| 92%| 94%| 96%| 97%| 98% | 98% | 99%| 99%| 99%

Zdroj: Metodika alokace Fichtner, s.r.o.

Fichtner, s.r.0., ICO 26805383, sidlo Karla Englige 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstifku 31
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3.8.3 Alokace investic na rentu odpovida svétovym standardim
Alokace pro rentu odpovida nastaveni alokace dle spole¢nosti Morningstar. My i Morningstar mame 3 rizné
rizikové profily pro nastaveni portfolii plati:

e S pozdéjsim datumem Cerpani renty roste podil akcii v porfoliu

e Pro Cerpani renty po roce 2040 (tedy cca za 20 let) se podil akcii blizi 100 %, ale pro vyvazeného a
konzervativniho obsahuje malou slozku v dluhopisech a hotovosti

e Ristovy profil ma vyssi alokaci v akciovych investicich

Exhibit 9 Morningstar Lifetime Index Fund Allocations

m Equity = Commodities m Bonds m Cash

Fund Moderate Conservative

2060 I N
2050 Fur I

2040Fu N

209 Fu I

2020 F I

oores [

ncome Fund Y

Source: Morningstar.

Zdroj: Morningstar'?, rok oznacuje dobu po&dtku pobirdni renty

Napfriklad pro vyvazeného klienta, ktery chce ¢erpat rentu brzy (za 4 roky), voli Morningstar alokaci 48 % portfolia
do akciovych investic. (Plus 3 % do komodit, které maji podobné riziko jako akciové strategie na my tuto oblast
pokryvame akciovou investici.)

12 https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/cit-lifetime-index-
funds/MorningstarLifetimelndexFund MethodologyDocument 2017.pdf strana 10

Fichtner, s.r.o., ICO 26805383, sidlo Karla Englise 3201/6, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim rejstiiku
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Exhibit 8 Asset Allocation Percentages for the Morningstar Moderate Index Fund

Index Fund 2060 2065 2060 2045 2040 2035 2030 2025 | 2020 | 2015

.
r

Large-/Mid-Cap 3% 40 H 42 40 36 H 27 24

Small-Cap 12 12 12 12 11 10 8 7 5 4 4 3
Non-U.S. Developed 25 24 24 23 22 20 17 14 12 10 8 7
Emerging Market 12 1 10 10 9 7 6 5 4 3 2 2
US REIT 3 3 3 3 3 3 3 2 2 2 2 2
Long-Term U.S. Core 5 5 4 4 5 8 10 12 12 10 7 4
Intermediate U.S. Core 1 1 2 2 3 5 8 12 14 17 18 19
Short-Term U.S. Core 0 0 0 0 0 1 2 3 5 6 8 10
Global Government Bonds 1 1 1 1 2 2 3 4 5 3 ]
TIPS 0 0 0 0 0 1 3 5 8 12 15 18
Long Only Commodity 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Cash 0 0 0 0 0 0 1 2 3 4 5 6
Total 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

Source: Morningstar.

Zdroj: Morningstar®®

3.8.4 Nastaveni investic odpovida celému planu
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Vysledna doporucena alokace jednordzovych i pravidelnych investic klienta je souc¢tem alokaci pro vsechny

jednotlivé cile.

Vysledné portfolio se tak typicky sklada z prostredkd pro likvidni rezervu, pro cile (napf. studia) a pro rentu.

Priklad rozloZeni prostfedkd klienta (rastovy profil):

ci Penézni trh Dlubh. strategie Akciove strategie Celkem
Likvidni rezerva 250 000 K¢ 0 Ke 0 Ké 250 000 K¢
Studia déti - Misa 338 605 K¢ 183 030 K¢ 393 514 K¢ 915148 K¢
Studia déti - Tobéca 0 K¢ 40 468 K¢ 587 640 K¢ 578108 K¢
Finanéni nezavislost 0 K¢ 21 572 K¢ 1994 486 K¢ 2 016 058 K¢
Celkem 588605 K¢ 245 069K¢ 2925640 Ké 8759 814 K¢

13 https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/cit-lifetime-index-
funds/MorningstarLifetimelndexFund MethodologyDocument 2017.pdf strana 11
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3.9 Diverzifikace

Diverzifikace obecné pomaha chranit portfolio, protoze neni vystaveno jednomu riziku. Cim vice diverzifikujeme a
¢im vice uhll pohledu zatadime, tim Iépe je nase portfolio chranéno pred fatalnim selhanim. V nasich fesenich
provadime diverzifikaci z rliznych uhl pohledu.

3.9.1 Diverzifikace dle mén
Pti investici nespoléhame pouze na jenu ménu, ale portfolio ménové diverzifikujeme. Ménova diverzifikace nas
chrani v pripadé vyrazného poklesu jedné mény.

Priklad ménové diverzifikace v investi¢nim planu:

B CzZK
B USD
B JPY
H EUR
M Ostatni
GBP

Zdroj: Investicni pldn Fichtner, s.r.o.

3.9.2 Diverzifikace podle investi¢niho horizontu

Plan klienta zohlednuje cile s rliznym investi¢nim horizontem. Tomu musi odpovidat i diverzifikace investicnich
nastrojl. Stejné jako plan obsahuje investice kratkodobé, strednédobé a dlouhodobé, musi i investi¢ni produkty byt
kratkodobé, strednédobé a dlouhodobé.
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Ptiklad diverzifikace dle investi¢niho horizontu v investi¢nim planu:

B Kratkodobé
B Strednédobé
M Dlouhodobé

Zdroj: Investic¢ni pldn Fichtner, s.r.o.

3.9.3 Diverzifikace dle regionu

VERZE 2019-05-06

Pti investicich nespoléhame pouze na jeden svétovy region, ale investujeme do rliznych regionG. Nase akciové
portfolio ma podobnou regionaini alokaci, jako celosvétové indexy, které maji vahy jednotlivych regionl dany trini

kapitalizaci. To znamena, Ze velké a investi¢né vyznamné regiony maji v indexech i portfoliich vétsi vahu.

Regionalni alokace dle indexu MSCI ACWI:

@ 52%

15%
12%
@ s
®
@ 3=
@ =
@ =

MSCI ACWI Index Performance as of Dec 29, 2017

Zdroj: www.MSCl.com

USA

EUROPE EX UK
EMERGING MARKETS
JAPAN

UK

CANADA

OTHER

ASIA EX JAPAN
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Priklad diverzifikace dle region( v investi¢nim planu:

M USA

B Japonsko

M Eurozéna

M Velka Britanie

M Evropa exeuro

I Asie rozvinuta
Asie rozvijejici se
Rozvijejici se Evropa

M Latinskd Amerika

Zdroj: Investicni pldn Fichtner, s.r.o.

3.9.4 Diverzifikace podle spravcia
Plan resi i riziko jednotlivych sprdvci a toto riziko se snazi snizovat diverzifikaci investovanych prostredk(l mezi
jednotlivé spravce.

Priklad diverzifikace dle spravci v investi¢nim planu:

B BlackRock
B Deutsche Asset & Wealth Manag
B Amundi

M State Street

B Erste Sparinvest

8%

Zdroj: Investic¢ni pldn Fichtner, s.r.o.
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3.10 Investice (vybér produktii)

3.10.1 Hodnoceni dluhopisti
Firemni dluhopisy patfi do dluhopisové casti portfolia (do jeji rizikovéjsi ¢asti) a zpravidla je do portfolia zafazujeme
pomoci fondd (ETF).

Konkrétni jednotlivé dluhopisy zafazujeme, pokud spini legalni, ale také vSechna nasledujici kritéria:

e Zakladni kritéria
o Emitent ma rating (pro hodnoceni pouzivame rating od S&P)
o Dluhopis se hodi do portfolia (md vhodnou splatnost)

o Velikost emise i vlastni kapital emitenta je alespori 500 mil. K¢

e Nejednd se o podfizeny dluhopis

e Emitent neni v Upadku

Ptiklad hodnoceni zakladnich kritérii korporatniho dluhopisu:

<= 2 = @
3 N oo £ = o .
£ = = S| s = S = £8 ¢ |2
3 2 |2=|8 w| 2| 2| 5 2z B gl 552 |9
g s |2E|legl | 2|E 2 8 8 = | 2% |3
-— = E=3 g N — .
> E |E8|oC| 8| 5|2 x a 8 gl 225 |8
2 w 3 5|8 NS E 2 = = Bl 238 |08
3 S £ |2 Sl e =] = sl 33° 2 |°
| g I a | o
Nase
. 500 500/ANO |[NE |ANO
pozadavky
2roky:4,5
PPF FH PPF tyyd'l Pevnd
ale|Pevna,
Financial | 6 360 4000{NE |ANO |ANO 0 .1 18.12.2027| 10 4,50%|NE
4,50/2027 . 6MPRIBO|variabilni
Holdings
R+2,5%

Zdroj: Analyza Fichtner, s.r.o.

Pokud dluhopis tato kritéria splni, pfistoupime k detailnéjSimu hodnoceni produktu a uplatnime na néj
detailni kritéria:

o Nabizi zajimavéjsi vynos nez fondy dluhopisti s podobnym ratingem

e Maji zajiSténu likviditu

e Pfed zarazenim délame detailnéjsi analyzu

e Maximalni zastoupeni jednoho korporatniho emitenta v portfoliu je 5 %. Pro statni dluhopisy omezeni neni.

Podobnym zptsobem mame v nasi databazi vyhodnoceno 131 dluhopisd**, které jsme hodnotili pro nase klienty.
Databazi postupné rozsifujeme podle pozadavk( nasich klient(.

14 K datu 27.2.2019
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3.10.2 Hodnoceni fondi
U fond( a ETF, ktera zarazujeme do portfolii, chceme, aby tyto fondy byly velké, byly od velkého spravce a mély
dlouhou historii.

Pro zarazeni fondl do portfolii mame konkrétné tyto podminky:

e Spravce ma pod spravou alespon 100 mid. EUR

o Velikost fondu je alespori 500 mil. EUR

e Fond ma historii alespon 10 let

e Fond ma rating od spolecnosti Morningstar alespon na Urovni ***

e U ETF produktl nutné nevyzadujeme dodrZeni podminky historie, protoZe ETF kopiruje index.

o Vrentiérském portfoliu preferujeme fondy, které vyplaceji dividendu, pred fondy, které vynosy reinvestuji.

Priklad produktu, ktery nespliuje nase kritéria vybéru:

g 3 = = 8 =
=3 - > s
- 5| 2 |Ez|582| & % |Fg| & | E 2
o n =S > = N 3 = > = o
- o e (-9 g o
2 M M M - - s - - (=l -
Cerpdni renty:
Ne uzké sektory, Vypldci
trhy, smisené Budovani renty:
Nase poZadavky 500 100 000 | OPF pred 2008 |(fondy 0,8% |reinvestuje
J&T
investic¢ni CZ Dluhopisy
J&T BOND CZK spolec¢nost [CZK 184 5197 01.12.2011|HighYield 1,24%|Reinvestuje OPF Nedoporucujeme
Zdroj: Analyza Fichtner, s.r.o. (Cervené jsou hodnoty, které nesplriuji nase kritéria)
Ptiklad produktu, ktery splfiuje nase kritéria vybéru:
2 3 = o g -
— - S = [
s 2 2 |8z | 332 3 z % F s £ § 2
i 55| 7% N g = 7 E 8
B -1 -l 2T - - -1 [- 8l z
Cerpdni renty:
Ne tzké sektory, Vypldci
trhy, smisené Budovadni renty:
Nase poZadavky 500 100 000 |OPF pred 2008 |fondy 0,8% |reinvestuje
Vanguard S&P 500
UCITS ETF Vanguard |USD 19232 4090010 22.05.2012|USA akcie 0,07%|Vyplaci ETF Doporuéujeme

Zdroj: Analyza Fichtner, s.r.o. (Cervené jsou hodnoty, které nesplriuji nase kritéria)

Podobnym zplisobem mame v nasi databézi vyhodnoceno 2731 fondd®®. Pokud i pfes to klient nenajde vyhodnoceni
produktu, ktery potfebuje, na jeho zZadost fond doplnime.

15K datu 27.2.2019
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Pocet
boda

Test vhodnosti a pfimérenosti

3.10.2.1.1 Jaké portfolio dle ocekavaného vynosu a rizika Vam nejlépe vyhovuje?
Vybrany rizikovy profil v investi¢nim simulatoru:
O KonzervativniE Vyvéien\'/D Rlstovy

3.10.2.1.2 Mate likvidni rezervu ve vysi alespon 6nasobku meési¢nich vydaji?

Pokud zlstatek na béznych a spoficich Uctech dle financni mapy presahl alespon 6ndsobek mésicnich vydaja,
predvyplnili jsme za Vas Ano.

O AnoE Ne

vz v

3.10.2.1.3 Zjakych zdroji prameni nejvétsi ¢ast Vasich prijma?

o Podnikénl’E Zaméstnénl’D Pasivni prijmy

3.10.2.1.4 Jak velké je Vase mésicni cash flow, se kterym se da pracovat, vzhledem k Vasemu
Cistému meési¢nimu prijmu?

O Méné nez 20 % Vaseho prdmérného mési¢niho pFl’jmuU 0d 20 % do 50 % Vaseho primérného

mésic¢niho pFl’jmuE Vice nez 50 % Vaseho prlimérného mési¢niho pfijmu

3.10.2.1.5 Jakvysoky podil maji splatky uvért na Vasem prijmu?

Bereme do Uvahy veskeré splatky, které jste vyplnili ve finanéni mapé v sekci Dluhy a pfijmy ze sekce PFijmy.

® doZO%U od20%d050%E nad 50 %
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Pocet
boda

Test vhodnosti a pfimérenosti

3.10.2.1.6 Mate zkuSenosti s nékterym z investi¢nich nastroji?

Nastroje, které jste uvedli ve financni mapé, jsme jiz oznacili. Doplite prosim ty, které nyni nepouzivate, ale
zkuSenosti s nimi mate.

r Bankovni ucty a spoFenl’IT Terminované vkladyl_ Fondy penézniho trhul_ Dluhopisové fondyl_

Terminované produktle StavebnispoFeniF Penzijnifondyl_ Smisené fondyl_ Akciové fondyl_
Jednotlivé akcie

3.10.2.1.7 Jaké mate zkuSenosti s akciovymi investicemi? (Akciové fondy nebo jednotlivé akcie)

® Akciové investice jsem v minulosti nevlastnil/a.E Akciové investice jsem v minulosti vlastnil/a. Doba
nakupu byla v roce 2009 a pozdéji.D Akciové investice jsem mél/aiv roce 2008 a dfive. V dobach poklesu
jsem je (Castecné) prodal/a.D Akciové investice jsem mél/a i v roce 2008 a dfive. V dobach poklesu jsem

neprodal/a.D Akciové investice jsem mél/a i v roce 2008 a drive. V dobach poklesu jsem dokoupil/a. (Nebo
dokoupit chtél/a, jen jsem nemél/a volné prostredky.).

3.10.2.1.8 Pocet bodu celkem

3.10.2.2 Vs vysledny investi¢ni profil je Konzervativni.

S profilem, ktery vam zde vychazi, budeme nasledné pracovat pti navrhu investic pro vas.

Pocet bodu Profil

0 - 30 bod Konzervativni
31-50 bodu Vyvaieny
51-99 bodu Rastovy
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