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ZPUSOB UCTOVANI PRUBEZNYCH PORADENSKYCH POPLATKU

Ukazujeme klientiim, jak funguje svét investic a férove jim radime, jak investovat dlouhodobé, smysluplné a jednoduse.
Vyuzivame naSe zkuSenosti a vkladame je do online nastroje. Zachovavame proklientsky pfistup a to, ze jsme placeni
prevazné ze zisku nasich klientd. V duchu tohoto pfistupu je vétsi ¢ast poplatkli spolecnosti Fichtner s. r.0. tvofena
odmeénou z dosazeného zisku portfolia a je jen z mensi doplnéna poplatkem z objemu aktiv v poradenském mandatu.
Poplatky jsou uctovany ¢tvrtletné.

Odmeéna ze zisku

Odména ze zisku se pocita jako soucin zisku portfolia v daném ¢tvrtleti a sazby odmény ze zisku dle ceniku. Ziskem
portfolia se rozumi kladny rozdil mezi koncovou hodnotou portfolia a po¢atecni hodnotou portfolia po zapocteni vklada
a vybéru klienta a odecteni poplatku z objemu aktiv v poradenském mandatu za dané Ctvrtleti. Vklady klienta do
portfolia se odecitaji, protoze zvysuji hodnotu portfolia, ale neptedstavuji zisk. Vybéry z portfolia se naopak pricitaji.

Ptiklad €. 1 - vypocet odmény zisku:

Pocatecni hodnota portfolia k 1.1.2019 1.000.000 CZK
Koncova hodnota portfolia k 31.3.2019 1.100.000 CZK
Zména hodnoty portfolia za 1. ¢tvrtleti 2019 100.000 CZK
Odecteni ¢istych vkladt do portfolia -50.000 CZK
Odecteni poplatkd z objemu aktiv v poradenském mandatu -1.557 CZK
Zisk/ztrata portfolia za 1. ¢tvrtleti 2019 48.443 CZK
Sazba odmény ze zisku 16,94 %
Odména ze zisku 8.206 CZK

Nekteré z vyuzivanych investi¢nich platforem umoznuji hradit poplatky za poradenstvi spolecnosti Fichtner s. r. o.
inkasem z investi¢niho G¢tu, aby klienti nemuseli ruéné zadavat bankovni pievody k thradé poplatki, jako je tomu
v piipad¢, kdy je vystavena faktura. Inkasovana Castka se tedy zapocitava jako vybér z portfolia, stejné jako kdyby si
klient vybral penize z portfolia a poplatky uhradil pfevodem z bankovniho tctu.

Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu

Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu se poc€ita jako soucin sazby poplatku na ctvrtletni bazi a priméru
hodnot majetku v poradenském mandatu ke konci kalendainich mésica.

Priklad €. 2 - vypocet poplatku z objemu majetku v poradenském mandatu:

Koncova hodnota majetku v mandatu k 31.1.2019 1.060.000 CZK
Koncova hodnota majetku v mandatu k 28.2.2019 990.000 CZK
Koncova hodnota majetku v mandatu k 31.3.2019 1.100.000 CZK
Prumérna hodnota majetku v mandatu ke konci mésict 1.050.000 CZK
Roc¢ni sazba poplatku z objemu majetku v poradenském mandatu 0,593 % p.a.
Poplatek z objemu majetku v poradenském mandéatu 1. ¢tvrtleti 2019 1.557 CZK

Dle vyse uvedenych piikladl by celkovy poplatek za 1. ¢tvrtleti 2019 byl 9.763 CZK.
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Uplatnéni principu high water mark (HWM) pri vypoctu zisku

Pii vypoctu odmény ze zisku je uplatinovan princip high water mark, aby byl vypocet férovy a odména se pocitala
pouze z nejvySe dosazeného celkového zisku. Kdyz portfolio v nékterém ctvrtleti poklesne, je zapotiebi nejprve
dorovnat vzniklou ztratu, nez se zase zacne pocitat odména ze zisku (za dorovnavani ztraty se odména ze zisku
nepocita).

Nasledujici graf znazoriiuje ptiklad, jak princip HWM funguje. Ve vzorovém 1. ¢tvrtleti roku 2019 je dosazen zisk

100.000 CZK, ale odména se netctuje z celé této Castky. Nejprve je zapoCtena ztrata z predchozich obdobi, ktera je
v tomto ptipade 25.000 CZK, a teprve pak se pocitd odména ze zisku, ktery zbyva. Tedy v tomto ptipadé 75.000 CZK.
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V tomto grafu pro zjednoduseni neukazujeme dopad odecteni poplatkil z majetku v mandatu od zisku. Tento dopad je
zahrnut v prikladu na dalsi strance, ktery ukazuje, jak by se vySe uvedeny ptiklad promitl do vyuctovani.
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Ptiklad €. 3 - uplatnéni principu high water mark p¥i vypo¢tu odmény zisku:

Kalkulace za 4. ¢tvrtleti 2018:

Pocate¢ni hodnota portfolia k 1.10.2018 1.025.000 CZK
Koncova hodnota portfolia k 31.12.2018 1.000.000 CZK
Zména hodnoty portfolia za 4. ¢tvrtleti 2018 -25.000 CZK
Odecteni ¢istych vkladt do portfolia 0 CZK
Odecteni poplatkd z objemu aktiv v poradenském mandatu -1.500 CZK
Zisk/ztrata portfolia za 4. ¢tvrtleti 2018 -26.500 CZK
Sazba odmény ze zisku 16,94 %
Odména ze zisku 0 CZK

Kalkulace za 1. ¢tvrtleti 2019:

Pocatecni hodnota portfolia k 1.1.2019 1.000.000 CZK
Koncova hodnota portfolia k 31.3.2019 1.100.000 CZK
Zména hodnoty portfolia za 1. ¢tvrtleti 2019 100.000 CZK
Odecteni ¢istych vkladt do portfolia 0 CZK
Odecteni poplatkid z objemu aktiv v poradenském mandatu -1.557 CZK
Zisk portfolia za 1. ¢tvrtleti 2019 98.443 CZK
Ztrata z minulych obdobi -26.500 CZK
Zisk portfolia za 1. ¢tvrtleti 2019 po zapoc¢teni ztraty z minulych obdobi 71.943 CZK
Sazba odmény ze zisku 16,94 %
Odména ze zisku 12.187 CZK
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