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Ptiloha ¢. 5 Zpusob uctovani poradenskych poplatku

ZPUSOB UCTOVANI PRUBEZNYCH PORADENSKYCH POPLATKU

Spolecnost Fichtner a.s. u¢tuje dva druhy poplatkii navazané na poradensky mandat.

e  Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu (pevny poplatek, uctuje se vzdy)

®  Poplatek ze zisku (odména ze zisku = Gctuje se pouze, kdyz je portfolio v zisku)

POPLATEK Z OBJEMU MAJETKU V PORADENSKEM MANDATU

Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu se pocita jako soucin sazby poplatku na ¢tvrtletni bazi a priméru hodnot
majetku v poradenském mandatu ke konci kalendafnich mésict.

Vypocet poplatku z majetku v mandatu

Primérna hodnota majetku v mandatu ke konci mésicl v obdobi: 102 000 000 Ké
Hodnota maietku v mandatu k 30.4.2023 101 000 000 K&
Hodnota maietku v mandatu k 31.5.2023 102 000 000 K&
Hodnota maietku v mandatu k 30.6.2023 103 000 000 K&
Ponlatek z maietku v mandatu (0.484 % p.a.) 123 420 K¢

Hodnota majetku ke konci obdobi je jiz ocisténa o poplatky provadéjicich obchodniki a spolupracujicich bank. Muze se jednat o poplatky za
obchodovani, vedeni Gctu a dalsi. Tato hodnota je také ociSténa o vSechny vnitini naklady investicnich produkti. Tyto naklady jsou uvedeny
v piiloze €. 2 Cenik a Informace o ndkladech a souvisejicich poplatcich.

POPLATEK ZE ZISKU

Poplatek ze zisku se pocita jako soucin zisku portfolia v daném Ctvrtleti a sazby odmény ze zisku dle ceniku. Zisk je také ocistén o infla¢ni
korekei, poplatky, korekce a ztraty z minulych obdobi. Zde je popsan postup pro vypocet findlniho zisku / ztraty:

1. Vypocet zisku / ztraty

Ziskem portfolia se rozumi kladny rozdil mezi koncovou hodnotou portfolia a poc¢atecni hodnotou portfolia po zapocteni vkladii a vybéra
klienta.

Vypocet zisku/ztraty

Hodnota maietku v mandatu k 30.6.2023 103 000 000 Ke
Hodnota majetku v mandétu k 1.£.2023 100 000 000 Ké
Penéznf toky (vkladv/vWbéry) 100 000 Ké
Zisk/ztrata portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2900 000 K¢
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2. OCcisténi zisku a vypocet poplatku ze zisku

Zisk pro vypocet nasich poplatkl ocistujeme o pausalni korekce v souvislosti s vyplatou dividend bez srazkové dané, poplatky Fichtner a.s. za
predchozi obdobi a ztratu z minulého obdobi. Pokud v daném obdobi neni aktivni infla¢ni korekce (aktualni i historickd), je takto vypoéteny zisk
zakladem pro vypocet nasi odmény ze zisku.

Vypocet poplatku ze zisku - o¢iSténi o ztraty z minulych obdobi, poplatky a korekce

Zisk/ztréta portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2 900 D00 K¢
Ztrata z minulého obdobf -1000 000 Ke
Pausalni korekce zisku v souvislosti s vyplatou dividend bez srézkové dané 0 Ke
Poplatky Fichtner a.s. za pfedchozi obdobi -120 000 Ké
Zisk oci§ténv o ztraty z minulvch obdobi. poplatky a korekce 1780 000 K&
Zékladna pro vypocet poplatku ze zisku za dané ctvrtleti 1780 000 K&
O0dména z podilu na zisku (12,1 %) 215 380 K¢

3. U&tovani ze zisku do 3 % p.a. v pfipadé aktivni inflaéni korekce
V ptipad¢ aktivni inflaéni korekce, kromé vyse uvedenych vypocti (1) vypocet zisku / ztraty a (2) o€isténi zisku, navic jesté délime zisk v daném
Ctvrtleti na zisk do 3 % p.a. anad 3 % p.a.. Ze zisku do 3 % p.a. uctujeme poplatek ze zisku, zisk nad 3 % p.a. snizuje hodnotu historické inflacni
korekee.

Zde je priklad vypoctu:

Primérna hodnota portfolia 102 000 000 x 0,03 = 3 060 000 / 4 = 765 000. Takto zjistime pomér zisku do 3 % na dané ctvrtleti (proto délime
4). To je také Zaklad pro vypocet poplatku ze zisku za dané ctvrtleti.

Nasledné zisk nad 3 % p.a., ktery ndm snizuje inflacni korekci zjistime tak, ze od celkového ocisténého zisku odecteme zisk do 3 % p.a. Tedy
1 780 000 — 765 000 =1 015 000. O tuto ¢astku snizujeme tedy infla¢ni korekcei, jak je vidét v sekei Vypocet inflacni korekce.

Zisk ociStény o ztraty z minulvch obdobi, poplatky a korekce 1780 000 K&
Rozdéleni - Zisk do 3 % p.a. za dané Etvrtleti (Primérna hodnota majetku x 0,03 / 4) 765 000 K&
Rozdéleni - Zisk nad 3 % p.a. (sniZuie inflaéni korekci) 1015 000 Ke
Zakladna pro vypocet poplatku ze zisku za dané ctvrtleti 765 000 K¢
Odména z podilu na zisku (12.1 %) 92 565 Kc

Vypocet infla¢ni korekce

Mira inflace vviddiena pfirlstkem primérného roéniho indexu spotfebitelskvch cen 15.100%
Mira inflace pfesahuiici 3 % - pomérna cast za kvartal (1/4) 3.025%
Inflaéni korekce zisku (z hodnotv maietku v mandatu za obdobi 1.4. - 30.6.2023) -3 085 500 K¢
Inflacni korekce prevedena z minulého obdobi -9 000 000 K¢
Inflaéni korekce zisku zapoctena v obdobi 1.4. - 30.6.2023 1015 000 K&
Inflaéni korekece zisku pfevadéna do pristiho obdobi -11 070 500 Ké
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4. Vyporiadani poplatki
V poslednim kroku dojde pouze k vypotradani poplatkid. Mize se stat, ze béhem nasi spoluprace dostaneme néjakou odménu od tieti strany —

napt. odménu za zprostiedkovani vkladu. Takovou odménu vam zapodteme ve vas prospéch. Pokud mame ve vyuétovani nedoplatek nebo
preplatek z minulého obdobi, rovnéz ho zapocitame spolecné s dalsimi korekcemi a spoéteme finalni hodnotu poplatku.

Vyporadani poplatkt

Celkové poplatky 215 985 K¢
Zapocteni odmén obdrZzenvch od tretich stran 0 Kc
Vyvrovnani pireplatku/nedoplatku z piedchoziho obdobi 0 Ké
Korekce 0 Ké
U&tovany poplatek za obdobi 215 985 K¢

OSTATNI INFORMACE PRO VYPOCET POPLATKU ZE ZISKU

1. Uplatnéni principu high water mark (HWM) pii vypoctu zisku

High-Water Mark oznacuje nejvys$si hodnotu zisku, kterd byl dosazena. Pro vypocet poplatku ze zisku se tato hodnota jesté ocistuje o
naklady (viz. vy$e uvedeny zplisob vypocétu Poplatku ze zisku) souvisejici s dosazenim tohoto zisku. Tato metodika vypoctu zisku a
naslednych poplatki ze zisku (vykonnostni poplatek) zajist'uje, ze klient nebude platit dvakrat za jiz dosazeny zisk, protoze narok na odménu
Spoleénosti ze zisku je pouze v ptipadé, kdy byla ptekrocena nejvyssi historicky dosazena hladina zisku, tzn. High-Water Mark.

Predpokladejme jednoduchy piiklad, kdy si Spole¢nost tctuje ze zisku 12,1 %. Klient investuje 100 000 000 K¢ a béhem prvniho ctvrtleti
bude zisk po veskerych nakladech vcetné poplatku z objemu majetku 15 %, tzn. hodnota klientova majetku bude 115 000 000 K¢ a odména
ze zisku pro Spole¢nost je nyni 15 000 000 K& x 12,1 %, tj. 1 815 000 K&. Cista hodnota majetku klienta tedy ¢ini 113 185 000 K&.

V dalsim ¢tvrtleti dojde k poklesu o 10 %, majetek investora klesne na hodnotu 101 866 500 K¢. Ackoliv je nyni hodnota majetku investora
stale vy$si nez jeho pivodni vklad, dalsi poplatek si bude Spolecnost uctovat az v okamziku, kdy hodnota majetku klienta piekro¢i nejvyssi
historickou troven, tzn. v tomto piipad¢ castku 113 185 000 K¢. Poplatek ze zisku se bude tctovat az z kladného rozdilu mezi aktualni
hodnotou majetku klienta a posledni hodnotou High-Water Mark, tzn. ¢astkou 113 185 000 K¢&.
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2. Typické mozné scénare inflacni korekce a jejich dopad na odménu ze zisku

Inflaéni korekce neboli ,,infla¢ni dolozka* zjednodusené znamena, ze v dobach, kdy priimérna inflace v CR dosahne hodnoty vyssi nez 3 % p.a.
(tuto hodnotu jsme nastavili vzhledem k tomu, Ze v planu pocitdme s dlouhodobou inflaci 3 %), snizujeme nasi odménu ze zisku, abychom
zvy$enou inflaci kompenzovali. Aktivaci infla¢ni dolozky bude tzv. inflacni korekce ve vyuctovani rist a dosazeny zisk nad 3 % p.a. bude tuto
hodnotu infla¢ni korekce umotovat. V takovém piipadé se nebude odména ze zisku pocitat z celého zisku, ale pouze ze zisku do 3 % p.a..

Nejcastéjsi scénare vyvoje odmény ze zisku

SCENAR 1 - PORTFOLIO V ZISKU A PRUMERNA INFLACE DO 3 % p.a.

Pokud je portfolio investora v zisku, primérna inflace do 3 % p.a. a historicka inflacni korekce neni aktivni, infla¢ni korekce neni aplikovana.
SCENAR 2 - AKTUALNI ZTRATA V PORTFOLIU A PRUMERNA INFLACE NAD 3 % p.a.

Pokud je portfolio investora ve ztraté a primérna inflace nad 3 % p.a., neuctuje spolecnost Fichtner a.s. z&dné poplatky ze zisku. Dochazi ke
zvyseni ztraty, kterd je prevedena do dal$iho obdobi, tj. spole¢nost Fichtner a.s. nastavi vyssi hladinu ,,ztraty z portfolia ptevadéné do ptistiho
obdobi®. Zaroven se v tomto scénati také zvySuje hodnota ,,infla¢ni korekce zisku prevadéné do pfistiho obdobi.”

SCENAR 3 - VETSI ZISKY V PORTFOLIU (NAD 3 % p.a.) A PRUMERNA INFLACE NAD 3 % p.a.

Pokud se podati v portfoliu vymazat vSechny historické ztraty a ptijdou nové zisky v obdobi, které je jesté s vyssi primérnou inflaci, poditdme
nasi odménu ze zisku pouze do 3 %, se kterymi jsme pracovali v nasich planovacich modelech. Zbytek hodnoty bude sniZovat historickou hodnotu
inflaéni korekce zisku pfevadéné do piistiho obdobi.

SCENAR 4 - ZTRATY V PORTFOLIU A INFLACE NIZSi NEZ 3 % p.a.

Infla¢ni dolozka se neuplatni.

\4 DNE
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