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Pfiloha €. 5 Zpusob uétovani poradenskych poplatki

Spolecnost Fichtner a.s. G¢tuje dva druhy poplatkl navazané na poradensky mandat.

e Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu (pevny poplatek, uctuje se vzdy)
e  Poplatek ze zisku (odména ze zisku = Uctuje se pouze, kdyz je portfolio v zisku)

POPLATEK Z OBJEMU MAJETKU V PORADENSKEM MANDATU

Poplatek z objemu majetku v poradenském mandatu se pocita jako soucin sazby poplatku na ¢tvrtletni bazi
a praméru hodnot majetku v poradenském mandatu ke konci kalendarnich mésicu.

Vypocet poplatku z majetku v mandatu

Primérna hodnota maijetku v mandatu ke konci mésicl v obdobf: 102 000 000 K&
Hodnota maietku v mandatu k 30.4.2023 101000 000 Ké
Hodnota maietku v mandatu k 31.5.2023 102 000 000 Ke
Hodnota maietku v mandatu k 30.6.2023 103 000 000 K&
Poplatek z maietku v mandatu (0.484% p.a.) 123 420 K¢

Hodnota majetku ke konci obdobi je jiz ocisténa o poplatky provadéjicich obchodnikli a spolupracujicich bank.
MuUzZe se jednat o poplatky za obchodovani, vedeni uctu a dalsi. Tato hodnota je také ocisténa o vSechny vnitfni naklady
investicnich produktd. Tyto naklady jsou uvedeny v pfiloze ¢. 2 Cenik a Informace o nakladech a souvisejicich poplatcich.

POPLATEK ZE ZISKU

Poplatek ze zisku se pocita jako soucin zisku portfolia v daném CcCtvrtleti a sazby odmény ze zisku dle ceniku.
Zisk je také ocistén o inflacni korekci, poplatky, korekce a ztraty z minulych obdobi. Zde je popsan postup pro vypocet finalniho
zisku / ztraty:

1. Vypocet zisku / ztraty

Ziskem portfolia se rozumi kladny rozdil mezi koncovou hodnotou portfolia a pocatecni hodnotou portfolia po zapocteni
vklad( a vybér( klienta.

Vypocet zisku/ztraty

Hodnota maietku v mandétu k 30.6.2023 103 000 000 K&
Hodnota majetku v mandatu k 1.4.2023 100 000 000 Ké
Penézni tokv (vkladv/vvbérv) 100 000 K&
Zisk/ztrata portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2900 000 K&

2. Ocisténi zisku a vypocet poplatku ze zisku

Zisk pro vypocet nasich poplatkd ocistujeme o pausalni korekce v souvislosti s vyplatou dividend bez srazkové dané, poplatky
Fichtner a.s. za predchozi obdobi a ztratu z minulého obdobi. Pokud v daném obdobi neni aktivni inflaéni korekce (aktudlni
i historickd), je takto vypocteny zisk zakladem pro vypocet nasi odmény ze zisku.
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Vypocet poplatku ze zisku - o¢i$téni o ztraty z minulych obdobi, poplatky a korekce

Zisk/ztrata portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2900 000 K&
Ztrata z minulého obdobi -1000 000 Kg
Pausalni korekce zisku v souvislosti s vyplatou dividend bez srazkové dané 0 K&
Poplatky Fichtner a.s. za pfedchozi obdobf{ -120 000 K&
Zisk o€isténv o ztraty z minulvch obdobi. poplatky a korekce 1780 000 K&
Z3akladna pro vypocet poplatku ze zisku za dané étvrtleti 1780 000 K¢
Odména z podilu na zisku (12.1%) 215 380 K¢

3. Uctovani ze zisku do 3 % p.a. v ptipadé aktivni inflaéni korekce

V pfipadé aktivni inflaéni korekce postupujeme pfi vypoctu poplatku z mandatu a vypoctu zisku / ztraty stejné, navic jesté
délime zisk v daném Ctvrtleti na zisk do 3 % p.a. a nad 3 % p.a. Ze zisku do 3 % p.a. Utujeme poplatek ze zisku, zisk nad 3 % p.a.
sniZuje hodnotu historické infla¢ni korekce.

Vyse ocistény zisk tedy v tomto pripadé délime na zisk do 3 % p.a. a na zisk nad 3 % p.a. a z nich je nasledné vypocten Poplatek
ze zisku a Zapoctena inflaéni korekce. Zde je priklad vypoctu:

Vypocet poplatku z majetku v mandatu

Priimérna hodnota majetku v mandatu ke konci mésicl v obdob: 102 000 000 K&
Hodnota maijetku v mandatu k 30.4.2023 101 000 000 Ke
Hodnota maijetku v mandatu k 31.5.2023 102 000 000 Ke
Hodnota maietku v mandatu k 30.6.2023 103 000 000 Ke
Poplatek z maietku v mandatu (0.484% p.a.) 123 420 Ké
Vypocet zisku/ztraty

Hodnota maietku v mandatu k 30.6.2023 103 000 000 K&
Hodnota majetku v mandatu k 1.4.2023 100 000 000 K&
Penéini toky (vkladv/vvbéry) 100 000 K&
Zisk/ztrata portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2 900 000 K&
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Pokracovani pfikladu s aktivni inflacni korekci:

Primérna hodnota portfolia 102 000 000 x 0,03 = 3 060 000 / 4 = 765 000. Takto zjistime pomér zisku do 3 % na dané Ctvrtleti
(proto délime 4). To je také Zaklad pro vypocet poplatku ze zisku za dané Ctvrtleti.

Nasledné zisk nad 3 % p.a., ktery ndm snizuje inflaéni korekci zjistime tak, Ze od celkového ociSténého zisku odeéteme zisk
do 3% p.a. Tedy 1 780 000 — 765 000 = 1 015 000. O tuto castku tedy snizujeme tedy inflacni korekci, jak je vidét v sekci Vypocet

inflacni korekce.

Vypocet poplatku ze zisku — o€isténi o ztraty z minulych obdobi, poplatky a korekce

Zisk/ztrata portfolia za obdobi 1.4. - 30.6.2023 2900 000 Ke
Ztrata z minulého obdobfi -1000 000 Ké&
Pausalni korekce zisku v souvislosti s vyplatou dividend bez srazkové dané 0 Ke
Poplatky Fichtner a.s. za pfedchozi obdobi -120 000 Ke

Zisk ofiStény o ztraty z minulych obdobi, poplatky a korekce

1780 000 Ké

Rozdéleni - Zisk do 3% p.a. za dané Etvrtleti (Primérna hodnota majetku x 0,03 / &) 765 000 Ké
Rozdéleni - Zisk nad 3% p.a. (snizuie inflacni korekci) 1015 000 Ké
Zakladna pro vypocet poplatku ze zisku za dané Etvrtleti 765 000 K&
Odména z podilu na zisku (12,1%) 92 565 K&
Vypocet inflaéni korekce

Mira inflace wviddrena pfirdstkem primérného roéniho indexu spotiebitelskych cen 15.100%
Mira inflace pfesahuiici 3% - pomérna East za kvartal (1/4) 3,025%
Inflaéni korekce zisku (z hodnoty maijetku v mandatu za obdobi 1.4. - 30.6.2023) -3 085500 Ké
Inflaéni korekce pirevedend z minulého obdobi -9 000 000 Ke
Inflaéni korekce zisku zapoétena v obdobi 1.4. - 30.6.2023 -1015 000 K¢

Inflaéni korekce zisku pfevadéna do pfFistihe obdobi

4. Vyporadani poplatki

-11070 500 K&

V poslednim kroku dojde pouze k vyporadani poplatk. Mize se stat, Zze béhem nasi spoluprace dostaneme néjakou odménu
od treti strany — napf. odménu za zprostredkovani vkladu (pobidku). Je-li takova pobidka vyplacena pfi poskytovani sluzeb
nezavislého poradenstvi, pobidku vam prevedeme bez zbytecného odkladu ve vas prospéch. Pokud mame ve vyuctovani
nedoplatek nebo preplatek z minulého obdobi, rovnéz ho zapocitame spolecné s dalSimi korekcemi a spocteme finalni hodnotu
poplatku.

Vyporadani poplatki

Celkové poplatky 215 985 Ké
Zapocteni odmén obdrienych od tietich stran 0 KE
Vyrovnani preplatku/nedoplatku z pfedchoziho obdobi 0 Ké
Korekce 0 KE
U¢tovany poplatek za obdobi 215 985 K¢
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OSTATNI INFORMACE PRO VYPOCET POPLATKU ZE ZISKU
1. Uplatnéni principu High Water Mark (HWM) pf¥i vypoctu zisku

High-Water Mark oznacuje nejvyssi hodnotu zisku, ktera byl dosazena. Pro vypocet poplatku ze zisku se tato hodnota jesté
ocistuje o naklady (viz. VySe uvedeny zpUsob vypoctu Poplatku ze zisku) souvisejici s dosazenim tohoto zisku. Tato metodika
vypoctu zisku a naslednych poplatkll ze zisku (vykonnostni poplatek) zajistuje, Ze klient nebude platit dvakrat za jiz dosazeny
zisk, protoZze narok na odménu Spolecnosti ze zisku je pouze v pfipadé, kdy byla pfekrocena nejvyssi historicky dosazena hladina
zisku, tzn. High-Water Mark.

Predpokladejme jednoduchy priklad, kdy si Spolecnost Uctuje ze zisku 12,1 %. Klient investuje 100 000 000 K¢ a béhem prvniho
Ctvrtleti bude zisk po veskerych nakladech véetné poplatku z objemu majetku 15 %, tzn. Hodnota klientova majetku bude 115
000 000 K& a odména ze zisku pro Spole¢nost je nyni 15 000 000 K¢ x 12,1 %, tj. 1 815 000 Ké. Cista hodnota majetku klienta
tedy ¢ini 113 185 000 K¢.

V dalSim c¢tvrtleti dojde k poklesu o0 10 %, majetek investora klesne na hodnotu 101 866 500 K¢. Ackoliv je nyni hodnota majetku
investora stale vyssi nez jeho plvodni vklad, dalsi poplatek si bude Spolecnost Uctovat az v okamziku, kdy hodnota majetku
klienta prekroci nejvy3si historickou Uroven, tzn. V tomto pfipadé ¢astku 113 185 000 K¢. Poplatek ze zisku se bude uctovat az
z kladného rozdilu mezi aktudlni hodnotou majetku klienta a posledni hodnotou High-Water Mark, tzn. Castkou 113 185 000
K¢E.

2. Ruzné scénafe inflaéni korekce a jejich dopad na odménu ze zisku

Inflaéni korekce neboli ,inflaéni dolozka“ zjednodu$ené znamend, 7e v dobach, kdy primérna inflace v CR dosdhne hodnoty
vyssinez 3 % p.a. (tuto hodnotu jsme nastavili vzhledem k tomu, Ze v planu pocitdme s dlouhodobou inflaci 3 %). Aktivaci inflaéni
dolozky bude tzv. inflaéni korekce ve vyuctovani rlist a dosazeny zisk nad 3 % p.a. bude tuto hodnotu inflacni korekce umorovat.
V takovém pripadé se nebude odména ze zisku pocitat z celého zisku, ale pouze ze zisku do 3 % p.a.

Scénare vyvoje odmény ze zisku

SCENAR 1 — PORTFOLIO V ZISKU A PRUMERNA INFLACE DO 3 %
Pokud je portfolio investora v zisku a primérna inflace do 3 % p.a., inflacni korekce neni aplikovana.

SCENAR 2 — AKTUALNI ZTRATA V PORTFOLIU A PRUMERNA INFLACE NAD 3 %

Pokud je portfolio investora ve ztraté a prdmérnd inflace nad 3 % p.a., nelctuje spolecnost Fichtner a.s. Zadné poplatky ze
zisku. Dochazi ke zvyseni ztraty, ktera je prevedena do dalSiho obdobi, tj. spole¢nost Fichtner a.s. nastavi vyssi hladinu ,,ztraty
z portfolia prevadéné do pristiho obdobi”. Zaroven se v tomto scénafi také zvySuje hodnota ,inflacni korekce zisku prevadéné
do pfistiho obdobi.”

SCENAR 3 - VETSI ZISKY V PORTFOLIU (NAD 3 %) A PRUMERNA INFLACE NAD 3 %

Pokud se podati v portfoliu vymazat vSechny historické ztraty a prijdou nové zisky v obdobi, které je jesté s vyssi primérnou
inflaci, pocitame nasi odménu ze zisku pouze do 3 %, se kterymi jsme pracovali v nasich planovacich modelech. Zbytek
hodnoty bude snizovat historickou hodnotu , infla¢ni korekce zisku prevadéné do pristiho obdobi.”

SCENAR 4 - ZTRATY V PORTFOLIU A INFLACE NIZSi NEZ 3 %
Infla¢ni doloZka se neuplatni.
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